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1) Introduzione:

2) Rischio di tasso di interesse STRUTTURALE
3) Tassi Interni di Trasferimento (TIT)

4) Rischio di Liquidita

5) Rischio di Mercato del "Trading Book"

6) Approfondimenti

1) Introduzione

"The fact is that bankers are in the business of managing risk. Pure and simple,
thas is the business of banking"
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Introdurre le diverse tipologie di rischio, attraverso una rappresentazione
semplificata di organigramma (struttura organizzativa) della banca.

C o A L ovitbvo - Conseguire un rendimento "equo" per l'azionista.
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Le cose non sono sempre andate in questo modo, perché vi e stato un tempo

nel quale le banche in Italia hanno perseguito obiettivi non di tipo reddituale.
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A«Rd.@ » Il rischio di volatilita del Margine da servizi commissionali
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Servizi che assicurano commissioni:
- Servizi di pagamento;
- Consulenza/Supporto in operazioni di finanza straordinaria
- Consulenza agli investimenti — ADVISIRY ¥EE
oa cudto M Jqu MKT
- Commissioni di transazione — @< coupiRV d:f” AHH M STRATO

- Commissioni da distribuzione di prodotti di Risparmio Gestito
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// Rischio di veder ridursi le commissioni
\ 4o SUTV &' — senza che vi sia una decrescita
WM . cscoudh’ proporzionale dei costi.
G Tanto maggiore ¢ la porzione di Costi Fissi,

tanto piu elevato e questo rischio

o

‘2) Rischio di tasso di interesse STRUTTURALE

- Chi lo gestisce?
- Introduzione utile per comprenderne la natura
- Modelli per la quantificazioni/misurazione di questo rischio
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Tesoreria Integrata: (peculiarita) la Tl si trova a gestire un rischio che origina
prevalentemente da altre unita; tuttavia questo rischio viene trasferito e
gestito in modo accentrato dalla Tesoreria Integrata.
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Analisi dei modelli di gestione del rischio di tasso di interesse strutturale
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Argomento strumentale all'analisi dei modelli che sposano la prospettiva agli Utili
Correnti, € I'analisi della diversa tipologia delle Attivita (A) e Passivita (P) che
costituiscono la struttura dello Stato Patrimoniale.
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Quali sono le ASe le P%?

?OQAQ e ssusi6icz 3 Una AFl o PO e sensibile se a fronte di una variazione dei
tassi di interesse di mercato, tale AFl o PO vede variare gli
interesse Attivi/Passivi incassati/pagati nel Gapping Period
(=1anno)
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Griglia molto utile per l'interpretazione del Gap:
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S/P VALor) ) oH1iAL)
ATTIVITA € M| PASSIVITA €M
Depositi interb. attivia 1 mese 200 | Depositi interb. passivia 1 mese 60 AS( '?55
BOT a 3 mesi 30| CD a tasso variabile 200
CCT a 5 anni 120 (prossima revisione a 3 mesi) f/OO 6 O
(prossima revisione a 6 mesi) Obbligazioni a tasso variabile 80 3 O 200
Crediti al consumo a 5 mesi 80 (prossima rgwsuone a 6 mesi) 50
Mutui a tasso variabile a 20 anni 70 CD atasso fissoa 1anno 160 “(K O
(prossima revisione a 1 anno) Obbligaz. aWo a5 anni 180 &7 /‘ 6 0
BTP a 170 Obbligaz. ah/asso/ﬂsso a 10 anni 120 O
Mutui a tasso fisso a 10 anni 200 Titoli subordinatia 20 anni Vv 80 ¢ @)
BTP/a&&anni 130 | Patrimonio 120
Totale 1000 | Totale 1000
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1) Staticita dello Stato Patrimoniale: lo stato patrimoniale non muta nel tempo (a

scadenza di una posta, assumiamo che essa venga rinnovata alle stesse[ et
77 ’ rcoamu
caratteristiche contrattuali)—e £/#/7€ W TRIASECS IV TouTm

2) /A¢ unica ed istantanea: la variazione di tasso si verifica un |stante dopo l'inizio
17T€ W TRIYSECD AB |

dell'esercizio ed l'unica variazione rilevata nell'esercizio — rtopstu ALH 11 o0
3) Ipotesi di revisione immediata del tasso di interesse di tutte le poste sensibili: il

modello Gap plain vanilla ipotizza che tutte le poste rivedano il tasso subito,
Ve e ' .. " . " vauaww ?W
all'inizio dell'esercizio come se fossero tutte poste "a vista" <> ga ks o0 2/ HAEAP

4) Ipotesi di variazione uniforme del A ¢ — Rimoows Tearire FYAGAP S TAO4RDIE.

5) Ignorare l'impatto che una variazione dei tassi produce "oltre" I'esercizio
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Calcolo dei Gap Marginali e Cumulati

ATTIVITA € M| PASSIVITA €M A R ps . @ @

Depositi interb. attivia 1 mese 200 | Depositi interb. passivia 1 mese 60 S L [§ HARGE CUH

BOT a 3 mesi 30(CD abil 200

<:CT:5amnensiI 120 (rossma rovions 3 mes) [ [ MJA’J '&00 6o +A 4 o 140

(prossima revisione a 6 mesi) Obbligazioni a tasso variabile 80

Crediti al consumo a 5 mesi go| (Prossima re?/lsmne a6 mesi) j AMm 3 MJ 3 (9} &00 - ’/?0 - 30

Mutui a tasso variabile a 20 anni 70 CDatassofissoa 1anno 160 / & + ! +

(prossima revisione a 1 anno) Obbligaz. a tasso fisso a 5 anni 180 [ M]

BTP a 5 anni 170 | Obbligaz. a tasso fisso a 10 anni 120 —3 3 / ( 00 Fd , O ; O

Mutui a tasso fisso a 10 anni 200 | Titoli subordinati a 20 anni 80 . g ﬁ + O

BTP a 30 anni 130 Patrimonio 120 j 6 w'/ 3 m] a

Totale 1000 Totale 1000 j_ g W/' lz h'J ;D 16 O _ 90 ﬁ

C_ Soo 300
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Nota di commento: Poiché le Attivita Sensibili in media rivedono il tasso prima delle
passivita sensibili, il rischio € quello di una riduzione dei tassi di interesse
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ATTIVITA € M| PASSIVITA €M

Depositi interb. attivi a 1 mese 200 | Depositi interb. passi 1 mese 60

BOT a 3 mesi 30| CD a tasso variabile 200

CCT a 5 anni 120 (prossima revisione a 3 mesi)

(prossima revisione a 6 mesi) Obblig tasso variabil 80

Crediti al consumo a 5 mesi 80 {Prossima revisions a 6 mesi)

Mutui a tasso variabile a 20 anni 70 COa/tassofiesoad anno 160

(prossima revisione a 1 anno) Obbligaz. a tasso fisso a 5 anni 180

BTP a5anni 170| Obbligaz. a tasso fisso a 10 anni 120 A’S':
Mutui a tasso fisso a 10 anni 200 | Titoli subordinati a 20 anni 80

BTP a 30 anni 130| Patrimonio 120 Z O o
Totale 1000] Totale 1000]
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ATTIVITA € M| PASSIVITA €M
Depositi interb. attivia 1 mese § V7200 Depositi interb. passivi a 1 mese 0;5 60
BOT a 3 mesi 11105 30(CD a tasso variabile 0)B5 200
CCT a 5 anni i 120 (prossima revisione a 3 mesi)

Obbligazioni a tasso variabile 4 80
0, JS 80 (prossima revisione a 6 mesi)

(prossima revisione a 6 mesi)
Crediti al consumo a 5 mesi
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Mutui a tasso variabile a20 anni | 4. 70 CDa tasso fissoa 1anno 160
(prossima revisione a 1 anno) Obbligaz. a tasso fisso a 5 anni 180
BTP a5 anni 170| Obbligaz. a tasso fisso a 10 anni 120
Mutui a tasso fisso a 10 anni 200 | Titoli subordinati a 20 anni 80
BTP a 30 anni 130 Patrimonio 120
Totale 1000 Totale n 1000
N L DYty
VN 1-PF B prod prod Y 1-PF VN
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Questi modelli di cui andremo a parlare impongono la stima del Valore di Mercato
di tutte le poste AFIl e PO. Questa stima & molto onerosa per via del fatto che per
tutte le poste non quotate su un mkt secondario € la banca a dover procedere alla
stima mediante un processo di "marking-to-market"
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(LA P b |
A3 b 5 F
Tempo CFi CFi attual % CFi attual Tempo
1 5 4,81 4,60% 0,046028
2 5 4,62 4,43%  0,088515
3 5 4,44 4,26%  0,127666
4 5 4,27 4,09% 0,163674
5 105 86,30 82,62% 4,131203
TRES 4% D = 4,56 TRES
b= 4,56

Q | T553414=

IT553414= Q [ TGV 4.500 01-Oct-2053

IT/EUR

ITALY, REPUBLIC OF (GOVERNMENT) +

Gov., Bmk, Fixed Coupon, 144a

A: 87.015/87.615 ( ) BYld/AYid: 5.449/5.403 (+0 p: 196.85 p: 223.75

AllQuotes News Description REPS Valuation Schedules Charts Price History Documents & Notes  Issuer

REPS VALUATION H
PRICE INFORMATION

*87.1411000 / 87.4681600
327

224.3 bp yield spread off 29.98 YR / 3.19% (interpolated European
Monetary Union/EUR Native Treasury Curve) (MAT Oct-2053)

10

Refinitiv End of Day Pricing (EJV)

03-Oct-2023

05-Oct-2023

0.049 (4 Days)

PRICE YIELD VALUES OPTION ADJUSTED VALUES

Maturity ~ Worst

5.4389780 5.4389780
0.1340 218.9
2070 14.962
PAVAN(=K0) ] 3.4664
83.9079930

90.5631070

B

U b W N -

Calculators

CFi CFi attual % CFi attual
8 7,69 6,53%  0,065296
8 7,40 6,28%  0,125569
8 7,11 6,04%  0,181109
8 6,84 5,80%  0,232191
108 88,77 75,35% 3,767514
4% Duration 4,37
Duration 4,37

Workspace 5

04-Oct-2023 10:08 Trade
S 5534141

> Sp: 226168 04-Oct-2023 10:17 REFINITIV

Related Instruments  Holdings ~Research

HISTORICAL VALUATION

89.1450200 89.8371000

-2.0039200 -2.6960000
2107
8.24
5.2198900

0.1471350

0.027
0.000
0.000

-2.973

10:17
04/10/2023

Porc ~ceal@mazdk p
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. ITO004976616

Q | m497661=

Workspace 5

P « IT497661= Q =

= [TGV IO STR 01-MAR-2033
Gov., Strip, Strip - Interest only
B/A: 63.192/63.761 ( ) BYIc

AllQuotes News Description REPS Valuation

REPS VALUATION H

PRICE INFORMATION

Maturity  Worst
4.9881620
0.0581
201.8
205.2 (EPTOY)
9179
9.406

0.8874

5.002/4.902 (+0.02

ITGV IO Str 01-Mar-2033

ITALY, REPUBLIC OF (GOVERNMENT) -

7) AS 11213 Sp: 14913

Schedules Charts Price History Documents & Notes

*63.2617900/ 63.8314100
57.0
15.0 bp yield spread off - / 4.83% (MAT Mar-2033)
8
Refinitiv End of Day Pricing (EJV)
03-Oct-2023
05-Oct-2023
0.000 (0 Day)
OPTION ADJUSTED VALUES
4.9881620
201.3
8.960
0.8873
61.8275870
64.7310740
0.0000

IT/EUR 04-Oct-2023 10:21

ITO004976616
P 3)

G Sp: 205.440 04-Oct-2023 10:14 Eval Pricing

Issuer Calculators Related Instruments Holdings Research

HISTORICAL VALUATION

63.9610500
-0.6992600
1941

7.20
4.8068560

01211570

Trade >

64.1238400
-0.8620500
200.3

0.96
47777640
0.1502490

. IT0003256820

Strip - Interest only - LaEy

Q | m325682=

Moody’s i |
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193.5 bp yield spread off 9.32 YR / 2.90% (interpolated European
Monetary Union/EUR Native Treasury Curve) (MAT Feb-2033)
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Tempo CFi CFi attual % CFi attual

1 24 23,08 23,08% 0,230769

2 23,2 21,45 21,45% 0,428994

3 224 19,91 19,91% 0,597406

4 21,6 18,46 18,46% 0,738551

5 208 17,10 17,10% 0,854804
TRES 4% Duration
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Duration di una obbligazione floating rate in grado di misurare l'impatto sul prezzo di una

variazione dei tassi di interesse e ASSIMILABILE A QUELLA DI UN TITOLO ZERO COUPON
CHE SCADE QUANTO L'OBBLIGAZIONE STACCA LA CEDOLA FISSA/GIA' BLOCCATA

>, A

~

44

Due approfondimenti:
- Caso particolare dei CCT;
- Comportamento dei CCT nell'autunno 2009

CountriesiRegions ¥
" ITALY, REPUBLIC OF (G! “96.1310100 / 96,6931200
gi SOVEREIGN CURVE

OVERVIEW

OPTION ADJUSTED VRLUES
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Esempio di calcolo della Duration Gap

ATTIVITA DT € M[PASSIVITA bM € ﬂ
Depositi interb. attivia 1 mese  |009 = |Depositi interb. passivia 1 mese 008
BOT a 3 mesi 0&4 | CD a tasso variabile 0¥
CCT a 5 anni (prossima revisione a 3 mesi) /
(prossima revisione a6 mesi)  [){§  |Obbligazioni a tasso variabile 949

Cindil sl cormanio 8 K ned 033 (prossima revisione a 6 mesi)

Mutui a tasso variabile a 20 anni 0/35 CD atasso fissoa 1 anno

0%
(prossima revisione a 1 anno) Obbligaz. a tasso fisso a 5 anni 4
s
H0

BTP a 5 anni Ao 4,3 Obbligaz. a tasso fisso a 10 anni
Mutui a tasso fissoa 10 anni B¢ Titoli subordinati a 20 anni
BTP a 30 anni ' Patrimonio
Totale 1000 | Totale 1000
VM att | DM att vm*dm | vm*dm DM pass | VM pass
198 0,08 15,84 4,88 0,08 61
28 0,24 6,72 47,52 0,24 198
115 0,49 56,35 40,18 0,49 82
82 0,39 31,98 156,8 0,98 160
73 0,95 69,35 712 4 178
165 4,2 693 928 8 116
210 5,6 1176 700 10 70
122 18 2196
2: l/g; D
H? AH D 2 [ 424524 2589387 ST r;o
1= DG Delta VM MP
| 1.655,86 A+ -16,5586

izl +16,S57C
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AVS’” "(Vﬂ" N-! 1.:1 Tm' ) ?U'DKIQ LQ

l/Wpe\co. /éq N)CP.SSJLQ oG e Con
VMAt-I,
STl -t
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Il METODO (DG)

VM att | DM att
198 0,08
28 0,24
115 0,49
82 0,39
73 0,95
165 4,2
210 5,6
122 18
993 4,28 |

VM afi tot DM afi TOT

| 4.245,24 | 2.589,38 |
DG Ai
| 1.655,86 | 0,50%
-0,50%

DM pass | VM pass % VM po
0,08 61 7,1%
0,24 198 22,9%
0,49 82 9,5%
0,98 160 18,5%

4 178 20,6%
8 116 13,4%
10 70 8,1%
| 2,99 865
VM po tot DM po TOT
Delta VM MP
-8,2793
8,2793

Utilizzo di derivati sui tassi di interesse (Interest Rate Swap) per modificare il
segno/valore della DG

Tk 330%0m0 ool /N 0

USO DERIVATI
% VM afi VM att DM att DM pass VM pass % VM po
19,9% 198 0,08 0,08 61 7,1%
2,8% 28 0,24 0,24 198 22,9%
11,6% 115 0,49 swap 4 82 9,5%
8,3% 82 0,39 0,98 160 18,5%
7,4% 73 0,95 4 178 20,6%
16,6% 165 4,2 8 116 13,4%
21,1% 210 0,24 |swap 10 70 8,1%
12,3% 122 15,8988 |swap parziale
1000% | 993 [ 2,88 | | 2.863,29 | 2.877,20] | 333 865
VM afi tot DM afi TOT VM po tot DM po TOT
DG A Delta VM MP
~
/@ = | -13,91 | 0,50%  0,069532
-0,50%  -0,069532

A
I@JM yaN /‘\Ecﬂdb'g\\/-‘l A I M—B&y\"&?uﬁh&a

USO DERIVATI
% VM afi VM att | DM att DM pass | VM pass % VM po
19,9% 198 0,08 0,08 61 7,1%
2,8% 28 0,24 0,24 198 22,9%
11,6% 115 0,49 swap 4 82 9,5%
8,3% 82 0,39 0,98 160 18,5%
7,4% 73 0,95 4 178 20,6%
16,6% 165 0,45 3 1i6 13,4%
21,1% 210 0,24 |swap 10 70 8,1%
12,3% 122 15,8988 |swap parziale
100,0%| | 993 2,27 | | 2.251,14 [ 2.877,20] | 333 865
VM afi tot DM afi TOT VM po tot DM po TOT

DG Ai  Delta VM MP

| -626,06 | 050%  3,130282

-0,50% -3,130282
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Il CLUMPING
| i O Fumere 1 v’ Pt &I lelB
XA ek dupaTion GAP
-# -— .
AVH = =D AL =D Hp uWFoWA'o oLof A
rp SR Cluwpwy ‘Qulﬁ;ﬂ‘ ol”

[ AUl OVeRe yw{fi

6'° V{O'{'“W Il clumping permette di fare una straordinaria sintesi della struttura
Asset-Liability di una banca. In altre parole il clumping riesce a
sintetizzare l'intera struttura delle migliaia di AFl e PO in poco piu di
una decina di AFl e PO.

IMQ;O LR CLortPrA : Aifini del pricing (stima del Valore di mercato) delle AFl e
PO, il Clumping effettua tale stima applicando la CURVA
DEI TASSI ZERO-COUPON

Lu,ﬁ fox’h SHInD F(PM Qa\m! euwrr? z’x(o~zoa/aoh

Nota: Il pricing tramite la curva zero coupon

“’)

— o = o o e o - o Updated 10-Oct-2023 10:32 Refre

ITALY, REPUBLIC OF (GOVERNMENT) EUR EURO SOVEREIGN CURVE | Government Cash Credit Curve RIC: =

OVERVIEW

CURVE CONSTITUENTS &  CURVE CHART

Tenor Yield 2Zero BMK Spread Swap Spread Aswp Spread 2Z-Spread Default Probability Display Range: 1Y - 30Y
1Y 4139 4.139 50.4 4.7 20 15.4
2Y 4.188 4.189 1123 48.8 46.9 59.4 1.146 O#TALYEUREBMK=5.643
3Y 4304 4310 138.8 82.1 80.2 92.8 2.966
4Y 4458 4473 1751 108.6 106.0 119.5 5225
5Y 4623 4.652 196.1 129.7 126.7 141.5 7777 54
6Y 4779 4.824 216.3 147.0 143.5 169.2 10.510
7Y 4913 4.974 228.4 160.3 156.2 173.0 13.263
8Y 5.022 5.099 236.6 170.0 165.9 183.2 15.969
9Y 5.108 5.199 241.1 1771 173.0 190.9 18.575
5176 5.278 2394 181.7 177.9 196.3 21.029
5273 5391 2387 187.7 183.7 203.0 25.565
5.366 5.501 2384 195.0 190.8 210.9 32.228
5471 5.637 2448 2144 209.7 228.8 44.997
5560 5.779 2548 236.4 231.3 248.0 58.752
5643 5.946 262.8 256.7 2512 264.8 71.941

Yield

5.6

Y 10Y 12y

BOND CONSTITUENTS
««First | « Prev | Next»
Name Coupon  Maturity Bid Ask Bid Yield Ask Yield Benchmark Spread Swap Spread Asset Swap Spread  ISIN
5.13 31-Jul-2024 100.633 100.833 4.264 4.010 49.2 18.7 4

- MTH No " ListedOn ser B BBB 21-Oct-

Valutazione dei titoli sulla yield curve versus zero curve
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