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CASE STUDY: 

Analisi della redditività tradizionale, 

Performance Risk Adjusted 

e creazione di valore
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L’Analisi delle Performance Risk Adjusted

La determinazione del 
margine di contribuzione

Int. Attivi

Int. Passivi

Reali

Figurativi

Reali

Figurativi

Comm. Attive

Comm. Passive

Reali

Figurative

Reali

Figurative

Internal
Transfer
Price

Margine di contribuzione LORDO

+- Risultato negoziazione e valore MTM  (Titoli e strumenti finanziari)

- Costi operativi (quota)

Margine di contribuzione NETTO (logica tradizionale)

Tassi
Interni di
Trasferimento

COSTO DEL RISCHIO (PERDITA ATTESA)

COSTO DEL RISCHIO (PERDITA INATTESA) = Capitale assorbito (VaR) x Costo del Capitale

Margine di contribuzione NETTO (RISK ADJUSTED)

RISK
MANAGEMENT
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CASE STUDY: Analisi della redditività tradizionale, 
Performance Risk Adjusted e creazione di valore

1) Redditività 
senza 
componenti 
figurative

2) Redditività 
corretta con 
tasso interno di 
trasferimento

3) Redditività 
con ITP

3bis) 
Redditività con 
ribaltamento 
costi

4) Redditività 
corretta per 
rischio perdite 
attese con TIT 
corretto 
(coerentemente 
a svalutazioni 
crediti/minusva
lenze titoli)

6) 
Determinazione 
della creazione 
del valore

5) Redditività 
corretta per 
rischio perdite 
potenziale con 
TIT corretto 
(coerentemente 
a 
remunerazione 
CAR)
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1) Redditività senza componenti figurative
1 2 3 3 bis 4 5 6
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1) Redditività senza componenti figurative
1 2 3 3 bis 4 5 6
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2) Redditività corretta con tasso interno di
trasferimento 1 2 3 3 bis 4 5 6
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2) Redditività corretta con tasso interno di
trasferimento 1 2 3 3 bis 4 5 6
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2) Redditività corretta con tasso interno di
trasferimento 1 2 3 3 bis 4 5 6
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3) Redditività con ITP
1 2 3 3 bis 4 5 6
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3) Redditività con ITP
1 2 3 3 bis 4 5 6



13

3) Redditività con ITP
1 2 3 3 bis 4 5 6
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3bis) Redditività con ribaltamento costi

1 2 3 3 bis 4 5 6
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3bis) Redditività con ribaltamento costi

1 2 3 3 bis 4 5 6
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3bis) Redditività con ribaltamento costi

1 2 3 3 bis 4 5 6
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4) Redditività corretta per rischio perdite attese con 
TIT corretto (coerentemente a svalutazioni 
crediti/minusvalenze titoli)

1 2 3 3 bis 4 5 6
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4) Redditività corretta per rischio perdite attese con 
TIT corretto (coerentemente a svalutazioni 
crediti/minusvalenze titoli)

1 2 3 3 bis 4 5 6
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4) Redditività corretta per rischio perdite attese con 
TIT corretto (coerentemente a svalutazioni 
crediti/minusvalenze titoli)

1 2 3 3 bis 4 5 6
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5) Redditività corretta per rischio perdite potenziale con
TIT corretto (coerentemente a remunerazione CAR)

1 2 3 3 bis 4 5 6



21

5) Redditività corretta per rischio perdite potenziale con
TIT corretto (coerentemente a remunerazione CAR)

1 2 3 3 bis 4 5 6
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5) Redditività corretta per rischio perdite potenziale con
TIT corretto (coerentemente a remunerazione CAR)

1 2 3 3 bis 4 5 6
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6) Determinazione della creazione del valore

1 2 3 3 bis 4 5 6
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6) Determinazione della creazione del valore a
livello d’istituto 1 2 3 3 bis 4 5 6
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6) Determinazione della creazione del valore a
livello d’istituto 1 2 3 3 bis 4 5 6
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6) Determinazione della creazione del valore a
livello d’istituto 1 2 3 3 bis 4 5 6


