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Tutor: Bila Maria Francesca

Syllabus:
1) Introduzione alla Gestione dei Rischi
2) Rischio di Tasso di Interesse "Strutturale”
3) Tassi Interni di Trasferimento (TIT)
4) Rischio di Liquidita
5) Rischio di Mercato del Trading Book
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1) INTRODUZIONE

"The fact is that bankers are in the business of managing risk. Pure and

simple that is the business of banking" N,
Ly Cousten bt a2 O&M go Ryl

Organigramma "stilizzato" di una Banca —» %%. sz -
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- Servizi di pagamento
- Supporto ad operazioni di Finanza Straordinaria
- Servizi di investimento (Gestioni patrimoniali, vedere
Fondi, Sicav, Prodotti Assicurativi e Titoli)
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A) Definizione Residuale: Quell'insieme di rischio non finanziari che impattano su

una banca e che non sono stati elencati in precedenza: rischi catastrofe, furti
(informatici), rischio reputazione, cambiamento normativa
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B) Rischio Puro

C) Gestione
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h) e Lo pedrse 7
Lc Tesoreria Integrata: Questo rischio origina prevalentemente al di

fuori della TI. Ma viene trasferita alla Tl, perché e necessario
effettuare una gestione ACCENTRATA di questo rischio.

B) Analisi finalizzata a comprendere la "natura" del Rischio di tasso

interesse STRUTTURALE
BAwCA

Nuova sezione 1 Pagina 3



o)
oo pit6 FiLuEz
» / [{ (a;‘lu
TFAo |0003
[RE® Lingse E:HA‘[CH'”(’ <
403 4o[™F 200 Qusdio L TASSH INTESH Fluaw 3
WMISHATCHIN JInr__ | RACC
Risdo Tt wiehss TESE IVT 7,58 -;,,Zoa
T TE oo W SH AT €Ki
. (4

10 o e
ISamedd TRMEAL
“3E M 100, T 1M 106
Y ENP 53 ITRACGI, TA
LTV, led.

1TV Sy 290
o I
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Questa Filiale & esposta ha un rischio di tasso di intere
17
5
No Si, ad un risChio di RIALZO Si, ad un risChio di RIBASSO
ap
s 2 3

C> Quantificazione/Misurazione del rischio di tasso di interesse Strutturale
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c.1) Modelli ALM che sposano la Prospettiva agli Utili Correnti
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STRUMBVTALE © Cassificare in categorie omogenee l'insieme della Attivita e
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Quali sono le.poste "sensibili" e quelle "non sensibili"

Poste SENSIBILI: e sensibile una posta (AFl o PO) che di fronte ad una variazione
dei tassi di interesse, VEDE VARIARE (al rialzo al ribasso) I'entita degli interessi

maturati nell'ESERCIZIO (GP=1 anni)
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Griglia che e utile per analizzare il GaP_
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Esempio di stima del Gap "plain vanilla" =p AMI = [(AS - Pg‘ﬁ )./_\(‘
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ATTIVITA - €M|PASSIVITA - €EM|
Depositi interb. attivia 1 mese 200 | Depositi interb. passivia 1 mese 60
BOT a 3 mesi 30| CD a tasso variabile 200
CCT a 5 anni 120 (prossima revisione a 3 mesi)

(prossima revisione a 6 mesi) Obbligazioni a tasso variabile 80
Crediti al consumo a 5 mesi 80 (prossima revisione & 6 mesi)

Mutui a tasso variabile a 20 anni 70 CD atasso fisso a 1 anno 160
(prossima revisione a 1 anno) Obbligaz. a tasso fisso a 5 anni 180
BTP a 5 anni 170| Obbligaz. a tasso fisso a 10 anni 120
Mutui a tasso fisso a 10 anni 200 | Titoli subordinati a 20 anni T+ 80
BTP a 30 anni 130 | Patrimonio 120
Totale 1000 Totale 1000
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| LIMITI DEL GAP "PLAIN VANILLA"

- Staticita dello S/P;: STRUTIWWRA(E
- Delta tasso di interesse (A: ) unico ed istantaneo STRUTIVAACE

- Delta tasso di interesse (Ac ) uniforme K1HUovERE™ Cou un Far + FPesciso
- Le Poste sensibili rivedono il tasso immediatamente
- Ignoriamo impatto che la variazione dei tassi di interesse avra negli

esercizi successivi al primO———of?lHUVW(AUDAPS 0cTaF) Con I ptrooll,
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D

Le Poste sensibili (As/Ps) rivedono
il tasso immediatamente

Stima dei Gap Marginali e Cumulati, che dimostrera I'errore di stima prodotto
con il modello Gap "plain vanilla" a causa dell'assunzione forte che le poste
sensibili rivedano il tasso immediatamente tutte al tempo to+s

%;

ATTIVITA o EM|PASSIVITA o €m|
Depositi interb. attivia 1 mese 200 | Depositi interb. passivia 1 mese 60
BOT a 3 mesi 30| CD a tasso variabile 200
CCT a 5 anni 120 | (Prossima revisione a 3 mesi)

(prossima revisione a 6 mesi) Obbligazioni a tasso vanabile 80
Crediti al consumo a 5 mesi 80 (prossna revisione a 6 mesi)

Mutui a tasso variabile a 20 anni 70 CDalassofissoa 1 anso 160
(prossima revisione a 1 anno) Obbligaz. a tasso fisso a 5 anni 180
BTP a 5 anni 170 | Obbligaz. a tasso fisso a 10 anni 120
Mutui a tasso fisso a 10 anni 200 | Titoli subordinati a 20 anni 80
BTP a 30 anni 130 | Patrimonio 120
Totale 1000 Totale 1000] AS C

P

CAPriapg

G'AP Curt

900

[o-4r1]

60

e,

+140

Nuova sezione 1 Pagina 7



Totale I lOOOlTo!aie i 1000 AS C PSJ' @A'ana. AP curt
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Data la struttura dei tempi di revisione del tasso, la Banca € esposta ad un rischio di:

.

Rialzo dei tassi di interesse Ribasso dei tassi di interesse

Cio che conta per una adeguata comprensione del rischio, € analizzare la
distribuzione dei segni dei Gap Marginali nel tempo. In questo caso i Gap
Marginali hanno segno positivo mediamente prima del Gap Marginali con
segno negativo. Questo significa che in media le AS rivedono il tasso prima
delle PS. Pertanto, se i tassi di interesse scendono, le AS matureranno
interessi ad un tasso piu basso per un tempo maggiore rispetto alle passivita.
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Esempio di stima del MAGAP

ATTIVITA ) € M| PASSIVITA B €Mm|
Depositi interb. attivia 1 mese 200 | Depositi interb. passivia 1 mese 60
BOT a 3 mesi 30| CD a tasso variabile 200
CCT a 5 anni 120 (prossima revisione a 3 mesi)

(prossima revisione a 6 mesi) Obbligazioni a tasso vanabile 80
Crediti al consumo a 5 mesi 80 (prossima fevisione a 6 mesi)

Mutui a tasso variabile a 20 anni 70 CDatassofissoa 1anno 160
(prossima revisione a 1 anno) Obbligaz. a tasso fisso a 5 anni 180
BTP a 5 anni 170| Obbligaz. a tasso fisso a 10 anni 120
Mutui a tasso fisso a 10 anni 200 | Titoli subordinati a 20 anni 80
BTP a 30 anni 130 [ Patimonio 120
Totale 1000 | Totale 1000|

Ase | Gepp  |ASl) [ P08 i) | PSy

Joo  |fz)=037 (4954 | 5502 |f)=937 €0
30 ||-2)=9%5 | 445 | 450 (13)=9%5| Z00
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MAGAP

ASi | 1-PFi |ASi*(1-PFi)|PSj*(1-PFj)| 1-PF; PS;
200 [0,917| 183,4 55,02 | 0,917 60
30 |075| 225 150 0,75 200
120 | 0,5 60 40 0,5 80
80 |058| 46,64 0 0 160
70 0 0

312,54 | 245,02

| 67,52 |

T ) MAGAP  STALDARDIZZATO (Hace £ )
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Esempio di calcolo del MAGAP Standardizzato (MAGAR._ )
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Esempio di calcolo del MAGAP Standardizzato (MAGAI%T )
ATTIVITA _ €m|PassvitTA o €m|
Depositi interb. attivia 1 mese 200 | Depositi interb. passivi a 1 mese 60
BOT a 3 mesi 30| CD a tasso variabile 200
CCT a5 anni 120 (prossima revisione a 3 mesi)
(prossima revisione a 6 mesi) Obbligazicni a tasso variabile 80
Crediti al consumo a 5 mesi 80 (P JL ¥siohe & G mesi)
Mutui a tasso variabile a 20 anni 70 CDatassofissoa 1 anno 160
(prossima revisione a 1 anno) Obbligaz. a tasso fisso a 5 anni 180
BTP a 5 anni 170| Obbligaz. a tasso fisso a 10 anni 120
Mutui a tasso fisso a 10 anni 200| Titoli subordinati a 20 anni 80
BTP a 30 anni 130 | Patrimonio ' 120
Totale 1000 Totale 1000
ASc [(4-99] P [MARIE Bl)y s | 4fs)| By
]
200 O,W; j,’ls 203%5 L9517 0,9 |9317 | 60
0,7 0 ’
30 |9 '1 ‘o A1,51 0,35 | 075 | g00
120 | 0,5 Lo| 4 | 0,5 | yo

20 |05 095 L% )24 1 b | 160
Zo | & | L |7

| mm— e ———

500 3967317 2 -|43e00p 500

L, i
Waper,, - 39967323 0P 57,65

ST NI 976574 = 0,87655 e

Todest N iy e
A L) wgs ol )-8

APUV-WY iﬁ

MAGAP STADARDIZZATO
VN 1-PF B prod prod Y 1-PF VN
200 0,917 1,1 201,74 49,518 0,9 0,917 60
30 0,75 1,05 | 23,625 142,5 0,95 0,75 200
120 0,5 1 60 40 1 0,5 80
80 0,583 | 0,95 | 44,308 0 1 0 160
70 0 1 0
329,673 | 232,018

"‘%mf' sr | 97,655 |

/.]:wa' A V7w 'Coa#&ﬁ.)
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Modelli ALM che sposano la Prospettiva Patrimoniale

/ » Misurare I'impatto economico che una

variazione dei tassi produce sull'intera
vita della banca =» TORWARD LooA/N G-
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MODELLO DELLA DURATION GAP (DG)
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Complicazione: La stima della DG richiede il calcolo dei Valori di Mercato

AT

delle AFl e PO
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Il Calcolo della Duration Gap (i passaggi algebrici noiosi.. )
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MARKETS ~ MACRO ~ COMPANY ~ NEWS  CHARTING ~ MONITORING  IDEA GENERATION  ANALYTICS & CALCULATORS  PRICING ~ SEARCHTOOLS  SUSTAINABILITY
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REPS VALUATION H

PRICE INFORMATION HISTORICAL VALUATION
*107.8566100 / 107.8772400 = forma T ) End of Montt
21 107.7059500 108.0638300

70.9 bp yield spread off 7.58 YR / 2.53% (interpolated European 0.1506600 -0.2072200
Monetary Union/EUR Native Treasury Curve) (MAT May-2033)
69.2 720
10
0.25 -2.49
Refinitiv End of Day Pricing (EJV)
3.2448790 3.2024690
26-Sep-2025 _
-0.0218920 0.0205180
30-Sep-2025
1.817 (152 Days)
-0.189

0.306

Maturity Worst OPTION ADJUSTED VALUES
Y 0.000

324855 3.2485
3.2485570 2485570 o

0.0699 69.5 0117
68.3 C 6.270
64.2 (EPT8Y) 2 0.4808
6.371 P ( 106.1290600
6.473 P ( 109.6171200

0.4821 0.0000
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IDEA GENERATION ANALYTICS & CALCULATORS PRICING SEARCH TOOLS SUSTAINABILITY

N

93.6 bp discount margin off undefined (MAT Apr-2034) 0.0320300 0.3930400
10

Refinitiv End of Day Pricing (EJV)
26-Sep-2025 3.1079950 3.0578190

30-Sep-2025 -0.0043230 0.0458530

1,540 (168 Days)

PRICE YIELD VALUES Maturity ~ Worst OPTION ADJUSTED VALUES
3.1036720
0.0004
477
44.0 (EPTY)
0.042
7.422
0.6228
93.6830

0.0004

0.042
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Nota sull'utilizzo degli spread (altra componente fissa) per la stima della
Duration dei titoli a Tasso variabile.

CHAT GPT "prima proposta"

Modified Duration: FRN senza spread vs con spread

spread (MD = tempo al reset)
200 bps

Modified Duration (anni)

CHAT GPT "dopo"

Tornando all'impatto che ko spread ha sulla duration di un

titolo a tasso variabile, la tua stima é er

rata perché quando

si stima la duration tenedo conte degli spread, devi

ipotizzare che il valore nomir
presente al tempo del rese
ponderata delle scadenze & shilanci

nale (100) del titolo sia
t. In guesto modo la media
ata sul tempo di resete

perché in esso si colloca non solo la cedola in corso di

maturazione ma anc!

Esattissimo Q Professore.

La sua osservazione coglie un punto chiave

he il nominale de titolo.

nel caleolo della duration di un FRN con

spread, il valore nominale va considerato come se fosse rimborsato (e riemesso) ad ogni

Nuova sezione 1 Pagina 16
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Modified Duration di un FRN: effetto dello spread (reset semestrale;
» B

FRN puro (nominale al reset)
FRN con spread 2% (nominale al reset]

11

1.0
c
c
5.
c 09
8
g
S
0 0.8
-
]
£
207

0.6

0.5

2 4 6 8 10
Vita residua (anni)
Ho una ulteriore riflessione da fare. Quando io non
Ha perfettamente ragione: senza spread la duration non @ piatta, ma se.
andam dente di sega perché dipende dal tempo al prossime reset: subito dopo un

---------

. fcon 7 = 0,5 an" * poi
icina alla data di reset successiva

decresce b

inearmente verso O man

L5 R ofn

Fre oe@lc  DWRATIOV AP

DVae:

VMar1- DHae,

DHpo

ATTIVITA € M| PASSIVITA €m|
Depositi interb. attivia 1 mese 198 Depositi interb. passivia 1 mese 61
BOT a 3 mesi 18 CD a tasso variabile
COT a5 anni (prossima revisione a 3 mesi) 198
(prossima revisione a 6 mesi) 115 Obbligazioni a tasso varnabile 82
Crediti al consumo a 5 mesi §) |(prossima revisione a 6 mesi) 160
Mutui a tasso variabile a 20 anni il CDa tassofissoa 1 anno 178
(prossima revisione a 1 anno) 165 Obbligaz. a tasso fisso a 5 anni
BTP a 5 anni Obbligaz. a tasso fisso a 10 anni 116
VLLE T
Mutui a tasso hssoBa 1%lranm a0 Titoli subordinati a 20 anni 70 ( B ) (A )
BTPa30a 12| patrimonio V,—f . w
ff fo Po

l/ﬂpa

Z vH M- Zl 1“)2[, 0578 3¢

|o‘

(oL\

19¢ 007 |497x000= 15,8, (A)~(8) [ 483 | 00f 6
28 | 0,24 | 2802 =632 47,52 | 0,24 4%
A 0, A4S 9,68 =5(35 40,18 | 0,44
g% o 343? §2-0,38= 31,§f 1;;5'28 03¢ /41%
73| 035 73.0,85= £95.35 = % e
465 ZH'(/ ’{65'4'2': 63} 700 A 0 -ZO
40| & 20§ - 16¥0
| 122 | 48 [ee 12< 4436

|
>Vt o
5 =! S

(B)
NG LS - 2538384457 74

/S‘ 449 %AVH'*DFA“-ZJS?%J/ 4, 5876 HWE
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14, DAL DFA
- _NE-Ac
A4 = A'% \y

AT
A

VSO BRIV AT

"

1]

> GEST NS R'S)&\W

—ZAS), 007 A T Ty

UG [11)7 2, S5V E

% VM afi VM att | DM att DM pass | VM pass % VM po
. 19,9% 198 0,08 0,08 61 7,1%
R ‘ H A < 2,8% 28 0,24 0,24 198 22,9%
11,6% 115 0,49 0,49 82 9,5%
8,3% 82 0,39 0,98 160 18,5%
7,4% 73 0,95 4 178 20,6%
16,6% 165 4,2 8 116 13,4%
21,1% 210 8 10 70 8,1%
12,3% 122 18
1000%| [ 993 | 4,783 | [ 474924 ] 2.589,38 | 2,994 865
VM afi tot DM afi TOT VM po tot DM po TOT
DG Ai DeltaVM MP
[ 2.159,86 |  100%  -21,5986
-1,00% 21,5986
B fos o thevesse
“OVO USO DERIVATI ¥ A?/LW”’O— | ozl i
% VM afi VM att | DM att DM pass VM pass % VM po
19,9% 198 0,08 0,08 61 7,1%
2,8% 28 0,24 0,24 198 22,9%
11,6% 115 0,49 FRN 7 anni Liab Swap 6 82 9,5%
8,3% 82 0,39 0,98 160 18,5%
7,4% 73 0,95 4 178 20,6%
16,6% 165 0,48 |Assetswap 8 116 13,4%
21,1% 210 049 |Assetswap 10 70 8,1%
12,3% 122 18
100,0%| | 993 2,58 | | 2.55834 | 3.041,20] | 35 865
VM afi tot DM afi TOT VM po tot DM po TOT
DG A Delta VM MP
| -482,86 | 1,00% 4,8286
-1,00% -4,8286

EURABGEIRS=IRD Ov... +
(0]

v Q {3 IRDOverview| EURABGEIRS=
EURABGEIRS=
30
29
28
27
26
25
24
23
22

21
28Y

Tenor

ECONOMIC EVENTS

EURABGEIRS= i}

Period Receive Net Change Date Time

= 24 Sep
24 Sep
245ep
25 Sep.
26 Sep
28340 30 Sep
28 ‘ 30 Sep

30 Sep

Priced By: DANSKE BANK

Nuova sezione 1 Pagina 18

sSource  RICS Headline

RTRS *TOP NEWS* Central Banks & Global Economy
EUR GOVTS - US-led, but other factors playing a part

BUZZ-TpuunHa Ans nok,
noseuTCst

03MOXHO, CKOPO

Trumps Druck auf

ap to Portugal

RTRS - Where the next FX

RTRS be coming

s fails in new effort to

Poland - Factol h October 1

BUZZ expiries for New York Cut -

il NOTRATED [3

Indicator Name Period Reute... Actual Prior

Ifo Business Climate New 88.9
Ifo Curr Conditions New
Ifo Expectations New
Unemp Class-A SA

GDP Final QQ

CPI (EU Norm) Prelim YY
CPI (EU Norm) Prelim MM

CPI Prelim YY NSA



2° modello della Prospettiva Patrimoniale: CLUMPING

Dufca {2p ool Clpwpr 51 PG
LX/D g\t'um:nvw 9'.po|’eh?lf"(" ‘U“?F"M

Analisi del Clumping:

VANTAGGIO: permette di fare una straordinaria sintesi della struttura Asset-
Liability della Banca. Tutte le migliaia di AFl e PO vengono sintetizzate in una
decina di poste, dando cosi una rappresentazione di facile intepretazione
della struttura Asset & Liability.

IPOTESI NUOVA DEL CLUMPING: Ai fini della valutazione delle AFl e PO,
guesto modello valuta le poste sulla CURVA DEI TASSI ZERO COUPON.

AF - Nolle 1bd o Yoedeity
Voluhoroa ol AFT/PO Nla M(‘a/qu‘eDUPOU.

‘" A} /(
ITALIA D
| [ [

scad flussi " '
1 4 | L 3 &
2 4 {>*
3 4
308 el s Yoy -
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Haly Goveinment Benchi.. +

O#I TBMK:

MARKETS MACRO COMPANY PORTFOLIC REWS

v oo ogones + Indusdnes: e

ITALY GOVERNMENT BENCHMARK YIEL]

OVERVIEW

* 4 L, L, ,{04

. S 4 + +
En T (g, byt (492 681) " Az 6i8rys  frahrr)’

_ 388 + 3709 + 3T+ AL = 105 1¢

Iryield | 2,618%

scad flussi |[flussi attl

1 4 3,898
2 4 3,799
3 4 3,702
4

104 | 93,786 W @«/"‘Q
e

sulla "yielc

Display Range: 1M - 50Y

Yield

WS v~ o#iTXZ=RQ

APPLIB

MARKETS MACRO COMPANY PORTFOLIO NEWS CHARTING RESEARCH FILINGS & EVENTS SEARCH TOOLS SUSTAINABILITY
=1 < 0#TXZ-R Q

] BREAKING NEWS
Today, 09:46:10 CEST

D#TTXZ-R LSEG ZER0/1
IT TSY ZEROCURVE  sStart Date

French PM Sebastien Lecornu has resigned, BFM TV says VIEW

Yield Discount Time Maturity Date

.987197 .9982225
.981098 .9950675
.972883 .9903056
.986375 .9853963
.022839 -9801726
.204595 .9573244
395315 -9313900
.599332 -9024473
.806601 -8707530

10NOV25
08JAN26
08APR26
08JUL26
080CT26
080CT27
090CT28
080CT29
080CT30

O WY OOY YO
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WS v~ o#iTXZ=RQ

APPLIB

MARKETS MACRO COMPANY PORTFOLIO NEWS CHARTING RESEARCH FILINGS & EVENTS SEARCH TOOLS SUSTAINABILITY

=1 < ) #ATXZRQ

BREAKING NEWS ; :
Today, 09:46:10 French PM Sebastien Lecornu has resigned, BFM TV says VIEW

D#TTXZ=R LSEG ZERO/1
IT TSY ZEROCURVE  Start Date -

Yield Discount Maturity Date
.987197 0.9982225 10NOV25
.981098 0.9950675 08JAN26
.972883 0.9903056 08APR26
.986375 0.9853963 08JUL26
.022839 0.9801726 080CT26
.204595 0.9573244 080CT27
2395315 0.9313%900 090CT28
.599332 0.9024473 080CT29
.806601 0.8707530 080CT30
.005626 0.8372098 080CT31
.190493 0.8026425 080CT32
.359370 0.7675780 100CT33
.509912 0.7330296 090CT34
.645700 0.6990160 080CT35
.769711 0.6656153 080CT36
.882879 0.6330999 080CT37
.985128 0.6016916 080CT38
.076477 0.5714375 100CT39
.155039 0.5429948 080CT40
.222390 0.5159689 080CT41
.279338 0.4904892 080CT42
.328003 0.4664271 080CT43
.371294 0.4434635 100CT44
.411230 0.4217007 090CT45

ITER:
- Spezziamo il titolo nelle sue singole componenti, ovvero identificando in
ogni flusso uno specifico zero coupon
- Utilizzo un tasso di attualizzazione specifico per ogni singolo zero coupon
nel quale il titolo & stata "strippato". 1oL,
4 L G
[ l [

WO OOYWYWOOYWYWOOYWYWOYOYWYWO YOO O

< [1 1 i 4 h _i?-—(*—-—'/

JTRT Y L 3" (azssse)t
= 4 = A _ A .
E(.- ﬁ, + [’z + T:s 4 (/“_4022./) (444 2057 ) (ul,%ss/)
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* A M | — 44- —4—_'1 N - 3 i gg./ “r
=p, +F, 5, ?, ® (e dozty (42 205+ ) (442/3351) (442,598+)

_ 5 824 43,823 43726 +55E% = 105,33

N
,\01

APPLICAZIONE DEL CLUMPING

1) Identifico tutte le AFl e PO
2) Scompongo ogni singola AFI e PO nelle sue componenti (singoli) ed in questo

modo Attivo Fruttif. e Passivo Oner. sono composti da sole poste zero coupon

3) Identifico delle scadenze "benchmark" o "nodali" Mobt  ApiacensTy
4) Applicare il Clumping: Dato un ZC con scadenza t, dove n<t<n+1, questo zc viene

sostituito da due ZC aventi scadenze "n" e "n+1"

Tdouk( 50 Tda s f o
AFT. 5'"3'(* 4 - 478 nipol 'C'q_‘P‘JJ’
O\ §°4 + }ﬁ& 324 30
] ’ LA pett i,’
% E L AneEsE E %
L 3 e : i
L ¢ HES | 1
L 49
L 2 9 _ !
S(;oup.ou E - > ) 27 Sazifu‘i" ] -t

»

U -l
\mm t

. or gy N2%3

o T I/MA»’?ﬁ
L 109

L15Y

| 299

L 303

50 - G0} 50

c‘*
1
o
(Al
(&3
)
N
T
"
R
\
\
v

g‘\ﬂ-l‘;-\_;\(\l‘l‘li

%*\—lr.\_\l\.‘tll Vel
AN} Al LI
¢

PM WI&CVOVQ(-Q ﬁQ CD(MP(Q hSceme M C‘UHP/U@___\

Arl?c
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Forhssin oagRdue Hitos <>
i S — ;
oy =

AM(/‘& fee od @Zuwpmae
Lb Come splittare uno zc di scadenza t in due zc equivalenti
all'originario di scadenze n e n+1

o N ,Z-Ce gf/.l'l/ezl F,WWM( E'C'h-t 8—Ch44

oy A

IWL{ Visi 59/4WM FW,OCCOT(Q

vispelion % '€°—7M'de3
4) EQUIVALENZA DEI VALORI DI MERCATO: Lo zc di scadenza t deve
avere un valore di mercato pari alla somma dei valori di mercato

degli zc con scadenze n e n+1

Z) EQUIVALENZA DEL RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE: La DM dello zero
coupon di scadenza t deve essere equivalente alla DM del portafoglio

composto dai due zc di scadenza n e (n+1)
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(VM :VM (DMZ_DMnH)
! (DM, -DM,.,)
<
VM ., =VM (DM, - DM, )
" (DM, -DM,,.,)

Ervmplo  apfhcatom ol CLUHANG

[ %< ‘ ST =24 oL N VH., %Imcc(gmt
CZZI/WW \/NVH—\

\/I\) /{04 V\M’g“;

Oy Do 4 =1,75
Dﬂ :(/H"'ow)’ (A4G2) (’H'J'%/')

H Dt ;23__. = -——E =’5/3¢(

nid i (J"'g,'hﬂ) {JI‘L(ﬂ) (‘44—3“?!‘)
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-

M —DM

n n+l

| -¢ 33
(DMn_DMr) = 36/826 (,?9 —=—)

VM .. =VM -
o (DM, - DM,,,) (4:85-2,51)
oot g, (DM =DM,
t nom re VMt " (DA]\{'7 - DM”+1)
2,4 104 3% 96,878
VM. = VM, (DM, - DM,)
(DM, -DM,,,)
DMt 2,33
DMn 1,95
DMn+1 2,91 VMn 58,496
VMn+1 38,381
rn 2,50% 96,878
rn+1 3,18%

-2,84)
_ (DMt_DMn+l) —_ . 6633 ! = 567[[1?{
278 _VM,( = 96, 7*¢ (135 —25)

_[3% 36

Tassi Interni di Trasferimento (TIT)

Fhele
AFC | PO

k’*‘m TI

S 2O

55 ”’o S o ,0095 JSca~

ﬂ 4
4% S5y, Wi,

/] &% 0

b”_r /"/

'5‘47. 00

qf/,f/a
Yicia (e Se i tassi di interesse scendono, questa filiale vedra

‘TMPIE&O fAccoct4 [ ridursi i margini di interesse. Il problema e che questa

T.VAR | T 10§ [ filiale non puo gestire il rischio di tasso strutturale, ma
3 | 5/

Questa situazione e INACCETTABILE

subisce gli effetti economici di una variazione dei tassi.

FINANZIARIAMENTE, perché la Filiale subisce gli effetti
economici di un rischio che non puo gestire.

Y
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In un contesto in cui c'e razionalita, se trasferiamo la
gestione del rischio ad un altro soggetto dobbiamo
anche trasferirgli gli effetti economici del rischio.

oI TLT Sews Do meﬁw v
(?uoﬁ,a, oMo TZ Uil Was/)zfmfé Quohe A riap sy

2 COALO MAT CO ol /51 1w pleseute A lﬂlSmafc//?'a.

Hogollo oflon’ T IT _b(-(\CQ.C-L

FLUSSt  LORDB\ ?C‘%
Un Yadoll 37T | /°
as 1 T HULTIPL ’V*%

_,Kas("'w}a dITUTI®
Ficace fLO&SI LORDI ) o AF\ & PO
TMPp18G0 RACCOLTA TRASE /
T.VAR |TF I0 — >
s | s~ J DAR Uerso TT —asPevive 2lo A

FLUSSIWOTTI ,(I,'ﬁxvmmﬁe 4va AFI 2 PO

,Z) 'ﬂr Hu%w@ _— Leoperazioni diraccolta ed impiego
figurative tra filiale e Tl devono avvenire

a tassi di interesse diversi che cambiano
al cambiare della struttura
dell'operazione figurativa.

Esempio di applicazione di un TIT a Flussi Lordi e Tassi Multipli

_ . ’ A 'c‘/"lu/.g“ 0, 173
+iuaced éoz fcu ifaé%’wwaw
Pl &

T o e veimame v 0, 103,71
|I‘:,'|’l' \'?ACJO(H/ / - ..—”p.unl{m- el Tasto APRUUATO |
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= 10§ S0RGo DI MKT |
| |00 ] ChE DSUS €S8 BuR(io
TR 57 USSY  IRS 409
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5) Rsdea o [ 1quidiTa

{ut oW

Aﬁ%occw x Shoc
Afp(occw ~ Flusse

\ Meproccls TBRIDO

RE WO T

A) Market Liquidity Risk: Rischio che dovendo smobilizzare una attivita,
la smobilizzazione ad un prezzo "fair" richieda molto tempo oppure
che la vendita immediata avvenga ad un prezzo "unfair"
(sensibilmente piu basso del fair price)
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< (6] 25 mentimeter.com/app/presentation/alijdmx657hr3pj7ca72gmwqrmkj5s8a/present?question=m5uxnvj7rmow aQ o3 0 :

4 Posta Elettronica Ce.. @B YouTube @ Maps B emai | bocconi [ per Datastream on... [Jlj Unire PDF  [E] Bloomberg Barclays.. @) lista indici OBBLIGA. » 3 Tuttii preferiti
M Mentim'

Join at menti.com | use code 5396 4247

Il committment era 100 min, versato il 50%, sidoveva ancora versare 50 min. Quanto ha proposto di pagare la realtd canadese?

piu di 50 min
15-20 min
sgurgola sgr 15 mln 10 min
30min 5min 200 min
20 min
a»
= on 2 ® B 60 O R B ® O w 2

B) Funding Risk: Rischio che una Banca non riesca a far fronte alle
uscite di cassa (cash flow negativi), rischiando di mettere a rischio i
risultati economici e finanche la sua sopravvivenza.

CBSTONE  FIUDWVG  &ISK
e Lo fo S Tosrne Dilecuss

Dlsporre di Assets prontamente/

GEST‘WS Creare un buon matching tra le
K} scadenze dell'Attivo e del

0
% &\ Passivo

CASSA

trasformab|l| in Liquidita \ 0BBLIGAZ IOV

Z_u VEUDITA

LLATERALE
™ orzlow DI
Fwio —» BLE

A A
Costruire delle forme &A;Sovﬂ‘u

straordinarie di Funding

(FIvg = 4+ S & Lucim)
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