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Introduzione

Il Governo presenta il Documento di Economia e Finanza (DEF) 2018 in un
momento di transizione caratterizzato dall’avvio dei lavori della XVIII legislatura.

Tenuto conto del nuovo contesto politico, il Governo non ha formulato un
nuovo quadro programmatico.

Il DEF 2018 si limita alla descrizione dell'evoluzione economico finanziaria
internazionale, all’aggiornamento delle previsioni macroeconomiche per I'ltalia
e al quadro di finanza pubblica tendenziale che ne consegue, alla luce degli
effetti della Legge di Bilancio per il 2018.

Il Parlamento trova quindi in questo Documento un quadro aggiornato della
situazione economica e finanziaria quale base per la valutazione delle politiche
economiche e dei programmi di riforma che il prossimo Esecutivo vorra adottare.



Introduzione

Il quadro a legislazione vigente contempla 'aumento delle imposte indirette
nel 2019 e, in minor misura, nel 2020. Come e gia avvenuto negli anni scorsi,
il rialzo dell'IVA potra essere sostituito da misure alternative con futuri
interventi legislativi. Va sottolineato che [I'entita delle clausole di
salvaguardia previste dalla Legge di Bilancio 2018 e inferiore a quella
delle clausole incluse nella precedente Legge di Bilancio.

Il ciclo della programmazione delle finanze pubbliche potra essere
aggiornato dal prossimo Governo attraverso l'elaborazione di un quadro
programmatico e, in autunno, con l'adozione degli altri strumenti di
programmazione previsti dalla Legge n. 196/2009: Ila Nota di
Aggiornamento del DEF e il Disegno di Legge di Bilancio dello Stato.



| quadro macroeconomico

Nel 2017 la crescita del PIL e aumentata visibilmente, sospinta dalla favorevole
congiuntura mondiale, dalla politica monetaria dell’Eurozona, da una politica di
bilancio moderatamente espansiva e dagli interventi di riforma strutturale adottati
negli ultimi anni in molti settori, quali la scuola, il mercato del lavoro, la Pubblica
Amministrazione, la giustizia civile e in tema di prevenzione della corruzione.

Nell'lanno e proseguita la crescita dell’occupazione e |a riduzione del tasso di
disoccupazione. Le prospettive restano favorevoli anche per il 2018, anno in cui si
prevede una crescita dell’l,5 per cento. Va tuttavia sottolineato che a livello globale
sono presenti dei rischi legati a paventate politiche protezionistiche e
alllapprezzamento dell’Euro.

Anche se questi rischi non devono essere sottovalutati, i principali fattori di traino
all’'espansione economica restano validi: le imprese italiane prevedono di aumentare
gli investimenti rispetto alllanno scorso e il commercio mondiale continuera a
crescere.

'andamento del PIL e previsto rallentare lievemente nei prossimi anni, in linea con le
aspettative sul ciclo economico internazionale. Esso dovrebbe comunque mantenersi ben
al disopra della crescita di trend o potenziale.



| quadro tendenziale di finanza pubblica

Il quadro tendenziale di finanza pubblica si iscrive nel percorso che a partire dal
2014 ha assicurato una costante riduzione del rapporto deficit/PIL e la
stabilizzazione di quello debito/PIL, di cui si & avviata la riduzione.

L'indebitamento netto tendenziale e stimato all’l,6 per cento per il 2018;
riflette un’accelerazione del processo di riduzione del deficit e un aggiustamento
strutturale dello 0,1 per cento.

La prosecuzione del percorso di riduzione del disavanzo negli anni successivi
portera al conseguimento di un sostanziale pareggio di bilancio nel 2020-2021
e all'accelerazione del processo di riduzione del rapporto debito/PIL, che si
porterebbe al 122 per cento del PIL nel 2021.

Va sottolineato che i saldi di bilancio previsti per il 2019 e il 2020 sono IegFermente
migliori rispetto a quanto proiettato nella Nota di Aggiornamento del DEF del
settembre scorso.

'indebitamento netto scenderebbe infatti allo 0,8 per cento del PIL nel 2019
e sarebbe seguito dal pareggio di bilancio nel 2020 e da un surplus dello 0,2
per cento del PIL nel 2021.



Il benessere dei cittadini

Il DEF e corredato da un Allegato in cui si analizzano le tendenze recenti dei dodici
indicatori di benessere selezionati dal Comitato previsto dalla riforma e si proiettano
le future evoluzioni degli indicatori attualmente simulabili.

Nel complesso, si evince come la crisi abbia intaccato il benessere dei cittadini, in
particolare accentuando le disuguaglianze e aggravando il fenomeno della poverta
assoluta, soprattutto fra i giovani.

E tuttavia gia in corso un recupero dei redditi e delloccupazione; si attenuano
fenomeni di esclusione sociale quali la mancata partecipazione al mercato del lavoro
e l'abbandono scolastico precoce; migliorano alcuni indicatori di efficienza del settore
pubblico, quali la durata dei processi civili.

Molto resta da fare, i progressi non sono uniformi, ma esiste una base su cui
proseguire ed allargare lo sforzo di miglioramento del benessere, dell’equita e della
sostenibilita sociale, economica ed ambientale.

U'inserimento dell’analisi del benessere nei documenti programmatici e funzionale a
una maggiore attenzione dei decisori politici e dell'opinione pubblica verso questi temi
cosi rilevanti per i cittadini.



Conclusioni -1

Il peso del debito pubblico, unitamente al modesto potenziale di crescita, ha
esposto I'ltalia alle tensioni finanziarie della crisi del debito sovrano. In una fase
congiunturale caratterizzata da una significativa accelerazione della crescita il
rocesso di riduzione del debito puo guadagnare abbrivio, cosi rafforzando la
Fiducia tra gli operatori economici domestici ed esteri. Resta un problema
complesso e di non semplice gestione, da affrontare con consapevolezza e
politiche credibili e sostenibili, tenuto conto delle regole di bilancio europee.
Grazie alla riforma del processo di bilancio il consolidamento dei conti
pubblici continuera a beneficiare di una revisione della spesa pubblica sempre piu
selettiva e orientata alle esigenze delle famiglie e delle imprese.

L'economia italiana, uscita definitivamente dalla doppia recessione, € ora in
grado di archiviare la lunga fase di ristagno della produttivita, a sua volta
connessa all'insufficiente contributo del capitale umano, alle ancora modeste
capacita innovative, alla ridotta dimensione media aziendale, all'insufficiente
disponibilita di fonti di finanziamento alternative al credito bancario, alla
insufficiente efficacia della pubblica amministrazione. Fenomeni che si sono
vicendevolmente rafforzati e che soltanto in seguito alle riforme adottate si
stanno superando.



Conclusioni —2

Piu volte nei documenti di programmazione si e evidenziata la centralita dedgli
investimenti, pubblici e privati, ai fini del rilancio della produttivita e del
potenziale di crescita.

Se si puo essere relativamente soddisfatti in merito alla ripartenza degli
investimenti privati (gli investimenti fissi lordi delle societa non finanziarie hanno
segnato nel 2017 un aumento del 7,3 per cento), quelli pubblici continuano invece
a risentire della forte riduzione degli stanziamenti in conto capitale operati
negli anni piu duri della crisi; per il loro pieno rilancio bisognera continuare a
insistere su piu efficienti procedure di progettazione, gestione dei progetti e
monitoraggio della spesa.

'ltalia e nelle condizioni per proseguire lungo il cammino dell’irrobustimento
strutturale della crescita, delllaumento dell’'occupazione, della sostenibilita delle
finanze pubbliche e della riduzione della pressione fiscale e miglioramento della
composizione della spesa pubblica.

[...] Eil benessere ?



* Programma di stabilita
* Analisi e tendenze della finanza pubblica
* PNR



| programma di stabilita
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. IL QUADRO COMPLESSIVO



La ripresa dell’economia italiana ha guadagnato vigore nel 2017 ed
e continuata nel primo trimestre di quest’anno.
FIGURA I.1: CRESCITA DEL PIL E DELL"OCCUPATIOME (UMITA STANDARD DI LAVORO) (variaziond %)
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Nel 2017, sebbene la penetrazione delle importazioni sia lievemente aumentata, il saldo della
bilancia commerciale con l'estero e rimasto fortemente positivo e il surplus di partite correnti della
bilancia dei pagamenti e salito al 2,8 per cento del PIL, dal 2,6 per cento del 2016.
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Forte: Bancs d'Rala.




Anche la finanza pubblica ha mostrato una tendenza positiva, giacché I'indebitamento netto delle
Amministrazioni Pubbliche e sceso al 2,3 per cento del PIL, dal 2,5 per cento del 2016, e all’l,9
per cento escludendo gli interventi straordinari per il risanamento del sistema bancario. Il rapporto
fra stock di debito e PIL nel 2017 e diminuito al 131,8 per cento, dal 132,0 per cento del 2016.

FIGURA 13 INDEBITAMENTO NETTO, SALDOD PRIMARIO E INTERESSI PASSIVI lin percentuale del PIL)
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TAYOLA L2 INDICATOR] DM FINANZIA PUBBLICA (in percentuale del PIL) (1]

2018 2007 2018 2018 2020 2001

'QUADRO PROGRAMMATICD (2
QUADRD TENINENTIAL F
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(5) Livello del rapporto debito/FIL che assiourerebbe Fosservanza della regola nel 2019 sulla base della dinamica previst
al 2021 (cnterio forwaro-oaking). Per ukenion dettagh si veda il Faragrafo L5



FIGURA L4: RAPPORTO DEBITO PUBBLICO/PIL (tassi di crescita e punti percentuali di PIL)
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. IL QUADRO MACROECONOMICO
1. Il contesto internazionale




la fase positiva per 'economia internazionale e continuata nel primo trimestre del
2018, sebbene gli indici di fiducia delle imprese manifatturiere abbiano
mostrato una flessione.

FIGURA IL.1: PMI GLOBALE COMPOSITO E PER SETTORI
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Fonte: Markit, Thomson Reuters Datastream.




FIGURA 11.2: PIL ETASSO DI DISOCCUPAZIONE DELL'AREA DELL'EURO (variazioni % a/a e valori

percentuali)
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MNota: La scala del tasso di disoccupazione & invertita.
Fonte: Eurostat.




FIGURA 11.3: BILANCIO AGGREGATO DELLE PRINCIPALI BANCHE CENTRALI (BCE, FED, BOJ; in miliardi di

dollari)
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Fonte: Bloomberg.

N.B. Le banche sostengono la crescita acquistando titoli...



FIGURA 11.4: FEDERAL FUNDS RATE E TASSO DI DISOCCUPAZIONE DEGLI STATI UNITI (%)

-

6 - - 4

L 5
5_

L 6
4 -

| 7
3_

L 8
2_

L 9
1 - - 10
0 11

feb-00 feb-02 feb-04 feb-06 feb-08 feb-10 feb-12 feb-14 feb-16 feb-18

= Federal Funds Rate === Tasso di disoccupazione (scala dx)

Nota: La scala del tasso di disoccupazione & invertita.
Fonte: Bloomberg.

N.B. La crescita genera occupazione....



FIGURA IL.5: INDICI DELL'INFLAZIONE AL CONSUMO (variazioni percentuali a/a)
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MNota: Per la BCE, si fa riferimento all'indice armonizzato dei prezzi al consumo dell’Area dell’euro; per la Fed, al
deflatore dell'indice mensile di spesa per consumi; per la BoJ, al l'indice dei prezzi al consumo esclusi i cibi freschi.
Fonte: BCE, Fed, BoJ, Thomson Reuters Datastream.

N.B. LUinflazione resta contenuta...



FIGURA 11.8: SALDO DELLE PARTITE CORRENTI (STATI UNITI, GERMANIA, CINA, in mid di §)
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Fonte: FML.

N.B. Le posizioni di parte corrente sono persistenti....
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FIGURA 11.10: COMPRAVENDITE IMMOBILIARI RESIDENZIALI E PREZZI (indici, 2015=100)
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Fonte: Elaborazioni MEF su dati Banca d'ltalia e Istat.




FIGURA Il.11: COMMERCIO MONDIALE ED ESPORTAZIONI DELL'ITALIA (variazioni percentuali)

i
gen-14 lug-14 gen-15 lug-15 gen-16 lug-16 gen-17 lug-17 gen-18

e Commercio mondiale s Esportazioni di beni dell'ltalia (reale)

Fonte: CPB, ISTAT.




FIGURA 11.15: TASSI D’'INTERESSE ALLE IMPRESE NON FINANZIARIE E ALLE FAMIGLIE (in %)
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Fonte: Banca d'ltalia.

N.B. IL costo del denaro scende...



FIGURA 11.16: SOFFERENZE VERSO RESIDENTI (in percentuale dei prestiti totali)

18 - m—— Famiglie consumatrici - 18
16 - Societa non finanziarie - 16
14 A - 14
12 A - 12
10 A - 10
8 - - 8
6 - - 6
4 - - 4
2 - - 2
0 0

feb-08 feb-09 feb-10 feb-11 feb-12 feb-13 feb-14 feb-15 feb-16 feb-17 feb-18

Fonte: Banca d'ltalia.

La quota di sofferenze, dopo un periodo di crescita sostenuta, inizia a diminuire...



I1l. INDEBITAMENTO NETTO E DEBITO PUBBLICO
Consuntivi e previsioni



TAVOLA llL.1: EVOLUZIONE DEI PRINCIPALI AGGREGATI DELLE AMMINISTRAZIONI PUBBLICHE (1)

2017 2018 2019 2020 2021
Livello (2) In % PIL In % PIL
Indebitamento netto secondo i settori della Pubblica Amministrazione

1. Amministrazioni pubbliche -39.691 -2,3 -1,6 -0,8 0,0 0,2

al netto di interventi sul sistema bancario -1,9 -1,6 -0,8 0,0 0,2

2. Amministrazioni centrali -42.714 -2,5 -1,8 -1,0 -0,2 0,0
3. Stato

4. Amministrazioni locali 677 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

5. Enti previdenziali 2.346 0.1 0,1 0,2 0,1 0,1

Amministrazioni pubbliche

6. Totale entrate 799.908 46,6 46,4 46,5 46,4 46,2

7. Totale spese 839.599 48,9 48,0 47,2 46,5 46,0

8. Indebitamento netto -39.691 -2,3 -1,6 -0,8 0,0 0,2

9. Spesa per interessi 65.641 3,8 35 35 3,5 3,5

10. Avanzo primario 25.950 1.5 1.9 2,7 3.4 3,7

11. Misure una tantum (3) -160 0,0 0,1 -0,1 -0,1 0,0



TAVOLA llL.1: EVOLUZIONE DEI PRINCIPALI AGGREGATI DELLE AMMINISTRAZIONI PUBBLICHE (1)

2017 2018 2019 2020 2021
Livello (2) In % PIL In % PIL
Componenti del lato delle entrate

12. Totale entrate tributarie 502.621 29,3 28,9 29,1 29,3 29,2
12a. Imposte indirette 249922 14,6 14,5 15,0 15,3 15,2
12h. Imposte dirette 250.477 14,6 14,4 14,0 14,0 14,0
12c¢. Imposte in ¢/capitale 2.222 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
13. Contributi sociali 226.244 13,2 13,4 13,3 13,2 131
14. Redditi da proprieta 11.734 0,7 0,7 0,6 0,6 0,5
15. Altre entrate 59.309 3,5 35 3,4 3,4 33
15.a Altre entrate correnti 56.726 3,3 3.3 3,2 3,2 3,1
15.b Altre entrate in ¢/capitale 2.583 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
16. Totale entrate 799.908 46,6 46,4 46,5 46,4 46,2
p.m.: pressione fiscale 42,5 42,2 42,5 42,5 42,3

pressione fiscale netto misura 80€ 41,9 41,7 41,9 42,0 41,8



TAVOLA lll.1: EVOLUZIONE DEI PRINCIPALI AGGREGATI DELLE AMMINISTRAZIONI PUBBLICHE (1)

2017 2018 2019 2020 2021
Livello (2) In % PIL In % PIL
Componenti del lato della spesa

17. Redd. lavoro dip. + Consumi intermedi 258.766 15,1 15,1 14,6 14,2 14,0
17a. Redditi da lavoro dipendente 164.007 9.6 9,7 9,3 9,0 8.8
17b. Consumi intermedi 94.759 5,5 54 53 5,2 5,2
18. Totale trasferimenti sociali 387.487 226 225 222 221 22,0
di cui: Sussidi di disoccupazione 13.706 0.8 0,8 0,8 0,8 0,7
18a. Trasferimenti sociali in natura 45.415 2,6 2,6 2,5 2,5 2,4
18b. Prestazioni sociali non in natura 342.072 19,9 19,9 19,7 19,6 19,6
19. Interessi passivi 65.641 3.8 3,5 3,5 3,5 3,5
20. Contributi alla produzione 26.387 1.5 1,5 1,5 1,4 1.4
21. Investimenti fissi lordi 33.683 2,0 2,0 2,0 2,1 2,1
22. Trasferimenti in ¢/capitale 31.379 1.8 1.2 1.3 1,0 0,9
23. Altre spese 36.256 2,1 2,2 2,2 2,2 2,1
23a. Altre spese correnti 35.645 2.1 2,2 2,2 2,1 2,1
23b. Altre spese in conto capitale 611 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0
24. Totale spese 839.599 48,9 48,0 47,2 46,5 46,0

Spesa corrente primaria 708.285 41,3 41,2 40,5 39,9 39,5

Spesa totale primaria 773.958 45,1 44,5 43,8 43,0 42,4




TAVOLA I11.3: SALDI DI CASSA DEL SETTORE STATALE E DEL SETTORE PUBBLICO (1)

2017 2018 2019 2020 2021
Livello (2) In % PIL In % PIL
Settore pubblico -50.065 -2,9 -2,5 -1,4 -0,6 -0,4
Amministrazioni centrali -52.807 -3,1 -2,6 -1,6 0,7 -0,5
Settore statale -52.159 -3,0 2,7 -1,6 0,7 -0,6
Amministrazioni locali 2.741 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1
Enti di previdenza 0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

(1) I valori descrivono gli andamenti a legislazione vigente.
(2) Valori in milioni.



FIGURA R.1: PIL E INVESTIMENTI FISSI LORDI (numeri indice su dati a prezzi 2010)
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Fonte: ISTAT. Per gli investimenti, dati non inclusivi della variazione delle scorte. Dal 2018 previsioni a
legislazione vigente del DEF.

Nel periodo 2007-2017, gli investimenti fissi lordi della PA in volume si sono ridotti di oltre il
36,0 per cento, sottraendo circa un punto percentuale alla crescita del PIL, ipotizzando
I'assenza di effetti sugli investimenti privati.



FIGURA R.2 CONTRIBUTI AL TASSO DI CRESCITA REALE DEGLI INVESTIMENTI FISSI LORDI DELLA
PA (dati a prezzi 2010)
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Fonte: ISTAT. Dati non inclusivi della variazione delle scorte.




FIGURA R.3 QUOTA NAZIONALE DI SPESA PER INVESTIMENTI PUBBLICI (milioni a prezzi correnti)
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Fonte: ISTAT.




I1l. INDEBITAMENTO NETTO E DEBITO PUBBLICO
La finanza pubblica strutturale



TAVOLA lil.4: SPESE DA ESCLUDERE DALLA REGOLA DI SPESA

2017 2018 2019 2020 2021
Livello (1) In% PIL In % PIL
Spese per programmi UE pienamente coperte
da fondi UE 2.462 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2
di cui: Spese per Investimenti pienamente

coperte da fondi UE 1.513 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Componente ciclica della spesa per sussidi di
disoccupazione (2) 2.148 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0
Entrate discrezionali (3) -230 0,0 0,1 0,3 0,4 0,0
Incrementi di entrata gia individuati per legge 0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

(1) Valori in milioni.
(2) La componente ciclica della spesa per sussidi di disoccupazione € stata calcolata con la metodologia
attualmente utilizzata dalla Commissione Europea, sulla base dell’unemployment gap.




TAVOLA lI1.5: SCENARIO A POLITICHE INVARIATE

2017 2018 2019 2020 2021
Livello(1) In% PIL In % PIL
Totale entrate a politiche invariate 799.908 46,6 46,4 46,5 46,5 46,3
Totale spesa a politiche invariate 839.599 48,9 48,0 47,4 46,8 46,5
Voci di dettaglio della spesa
Spese correnti 773.926 45,1 44,7 44,1 43,6 43,3
di cui:
Redditi da lavoro dipendente 164.007 9,6 9,7 9,4 9,1 9,0
Consumi Intermedi 140.174 8,2 8,0 7,9 7.8 7,7
Spese in ¢/capitale 65.673 3,8 3,3 3,3 3,2 3,2
di cui:
Investimenti fissi lordi 33.683 2,0 2,0 2,0 2,1 2,3
Contributi agli investimenti 13.387 0,8 0,8 0,8 0,7 0,6

(1) Valori in milioni.




TAVOLA 111.6: LA FINANZA PUBBLICA CORRETTA PER IL CICLO (in percentuale di PIL) (1)

2016 2017 2018 2019 2020 2021

1. Tasso di crescita del PIL a prezzi costanti 0,9 1.5 15 1.4 1,3 1,2
2. Indebitamento netto 25 -2.3 -1,6 0,8 0,0 0,2
3. Interessi passivi 4.0 3.8 3.5 3.5 3.5 3.5
4. Misure una tantum (2) 0,2 0,0 0,1 -0,1 -0,1 0,0
di cui: Misure di entrata 0,3 0,5 0,2 0,1 0,0 0,0
Misure di spesa 0,1 -0,5 -0,1 0,1 -0,1 0,0
5. Tasso di crescita del PIL potenziale -0,1 0,3 0,6 0,7 0,8 0,8
Contributi dei fattori alla crescita potenziale:
Lavoro 0,0 0,3 0,4 0,4 0,4 0,3
Capitale 0,1 0,0 0,1 0.1 0,2 0,2
Produttivita Totale dei Fattori 0,0 0,0 0,1 0,2 0,2 03
6. Output gap -3,3 -2,2 -1,3 -0,6 -0,2 0,2
7. Componente ciclica del saldo di bilancio -1,8 -1,2 -0,7 -0,4 -0,1 0,1
8. Saldo di bilancio corretto per il ciclo -0,7 -1,1 -0,9 -0,4 0,1 0,1
9. Avanzo primario corretto per il ciclo 3.3 2,7 2,6 3,0 3,5 3,6
10. Saldo di bilancio strutturale (3) 0,9 -1.1 -1,0 0,4 0,1 0,1
11. Avanzo primario strutturale (3) 3.1 2,7 2.6 3.1 3,6 3.6
12. Variazione saldo di bilancio strutturale 0,8 -0,2 0,1 0,6 0,5 0,0
13. Variazione avanzo primario strutturale 0,9 0,4 0,1 0,5 0,5 0,0

(1) Gli arrotondamenti alla prima cifra decimale possono determinare incongruenze tra i valori presentati in tabella.
(2) Il segno positivo indica misure una tantum a riduzione del deficit.
(3) Corretto per il ciclo e al netto delle misure una tantum e altre misure temporanee.




TAVOLA R.1 FLESSIBILITA ACCORDATA ALL'ITALIA NEL PATTO DI STABILITA

2015 2016 2017 2018
QOutput gap DEF 2018
(% del PIL potenziale) -4,3 -3,3 2,2 -1.3
Condizioni cicliche Eccezionalmente ~ Molto  Negative Normali
negative negative

Aggiustamento richiesto sulla base delle condizioni
cicliche e del livello del debito (p.p. di PIL) 0,25 0,25 0,50 0,60
Flessibilita accordata (p.p. di PIL) 0,03 0,83 0,35
di cui:

per attivazione delle clausole di flessibilita

per riforme strutturali 0,50

per investimenti 0,21

per attivazione delle clausole di eventi non usuali

per rifugiati 0,03 0,06 0,16

per costi di sicurezza 0,06

per costi legati al terremoto 0,19

Aggiustamento richiesto modificato per le clausole di
flessibilita e di eventi non usuali (p.p. di PIL) 0,22 -0,58 0,15 0,60




TAVOLA R.2 DEVIAZIONI SIGNIFICATIVE

: 2019
Convergenza del saldo strutturale verso IMTO 2016 2017 2018 Tegisiazione _Politiche
__Vigente __Invariate

Indebitamento netto 2,5 -2,3 -1,6 -0,8 -1,0
Obiettivo di Medio Termine (MTO) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Saldo Strutturale 0,9 -1,1 -1,0 -0,4 -0,6
Variazione annuale del saldo strutturale 0,7 -0,2 0,1 0,6 0,4
Variazione richiesta del saldo strutturale -0,6 0,2 0,6 0,6 0,6
Deviazione del saldo strutturale dalla

variazione annuale richiesta (<0,5 pp) 0,2 -0,4 -0,5 0,0 -0,2
Variazione media del saldo strutturale

(su due anni) 0,3 -0,5 0,0 0.4 0,3

Variazione media richiesta -0,3 0,2 0.4 0.6 0.6

Deviazione del saldo strutturale dalla i
variazione media richiesta (<0,25 pp) 0,0 -0,3 04 | -0,2 -0,3




Regola di spesa

2019

2016 2017 2018 ([ggisiazione Politiche
. _Vigente _Invariate

Tasso di crescita dell'aggregato di spesa di
riferimento (%, in termini nominali)

Benchmark modulato sulle condizioni cicliche
prevalenti (in termini nominali) (%)

Deviazione dell'aggregato di spesa dalla
variazione annuale richiesta (<0,5%)

Deviazione dell'aggregato di spesa dalla
variazione media richiesta su 2 anni (<0,25%)

2.3 1.2 14 | 04 0.9

25 0.6 02 | 00 0.0
0.1 0.2 07 | 02 0.4

0.3 01 05 | -04 05




TAVOLA 1IL.7A: IMPATTO FINANZIARIO DELLE MISURE NELLE GRIGLIE DEL PNR (in milioni di euro)

2017 2018 2019 2020
Efficienza amministrativa
Maggiori entrate 309 398 175 178
Maggiori spese 90 310 416 325
Minori entrate 0 0 14 8
Minori spese 11 35 32 34
Energia ed Ambiente
Maggiori entrate 1 163 619 9
Maggiori spese 31 66 93 122
Minori entrate 0 237 1.275 1.003
Minori spese 0 1 95 1
Federalismo
Maggiori entrate 81 139 139 139
Maggiori spese 21 337 11 11
Minori entrate 0 2 2 2
Minori spese 70 100 100 100
Infrastrutture e sviluppo
Maggiori entrate 1 163 131 77
Maggiori spese 1.496 2.851 3.621 3.160
Minori entrate 112 146 66 78
Minori spese 0 10 10 43
Innovazione e Capitale umano
Maggiori entrate 0 1.304 81 331
Maggiori spese 56 328 659 707
Minori entrate 1 1 0 0
Minori spese 0 12 7 7
Lavoro e pensioni
Maggiori entrate 4 17 209 441
Maggiori spese 391 4.103 5.861 6.779
Minori entrate 0 86 694 1.040

Minori spese 0 60 103 112



TAVOLA IIL.7A: IMPATTO FINANZIARIO DELLE MISURE NELLE GRIGLIE DEL PNR (in milioni di euro)

2017 2018 2019 2020
Mercato dei prodotti e concorrenza
Maggiori entrate 0 10 8 8
Maggiori spese 0 22 22 21
Minori entrate 0 0 0 0
Minori spese 0 0 0 0
Sistema finanziario
Maggiori entrate 0 0 2 2
Maggiori spese 0 325 25 25
Minori entrate 0 0 7 4
Minori spese 0 0 0 0
Sostegno alle imprese
Maggiori entrate 52 142 176 176
Maggiori spese 991 1.492 568 526
Minori entrate 0 21 557 1.047
Minori spese 143 89 111 111
Spesa Pubblica e tassazione
Maggiori entrate 2.288 16.617 13.521 10.130
Maggiori spese 1.302 5.548 4.954 3.453
Minori entrate 0 26.847 14.877 5.953
Minori spese 1.743 3.994 3.367 3.268

1) Gli effetti della L. n. 205/2017 (Bilancio di previsione dello Stato per l'anno finanziario 2018 e bilancio
pluriennale per il triennio 2018-2020) in termini di maggiori/minori entrate e maggiori/minori uscite si riferiscono
solamente alla Sezione | ‘Misure quantitative per la realizzazione degli obiettivi programmatici’.

Fonte: Elaborazioni RGS su dati degli allegati 3, delle relazioni tecniche e delle informazioni riportate in documenti
ufficiali. Sono escluse le risorse dei programmi di azione e coesione e dei vari fondi destinati agli interventi a
carattere europeo.




TAVOLA IIL7B: IMPATTO FINANZIARIO DELLA LEGGE DI BILANCIO 2018 (in milioni di euro)

Saldo netto da finanziare Indebitamento netto
2018 2019 2020 2018 2019 2020

MANOVRA SEZIONE |

Totale entrate -11.750 -4.955 2.241 9.191 -4.341 2.272
Totale spese 4.341 8.493 9.907 4,701 6.899 7.643
TOTALE GENERALE MANOVRA SEZIONE | -16.092 -13.448 -7.666 -13.892 -11.240 -5.372
MANOVRA SEZIONE I

Totale rifinanziamenti 1.767 1.947 1.523 1.299 1.468 392
Spesa parte corrente 1.476 1.736 448 1.418 1.610 337
Spesa conto capitale 291 210 1.075 287 207 82
Entrate tributarie/correnti 406 350 28
Totale riprogrammazioni -50 2.400 50 -1.850 100 -1.950
Spesa parte corrente

Spesa conto capitale -50 2.400 50 -1.850 100 -1.950
Totale definanziamenti -3.015 -1.621 -1.658 -2.484 -1.302 -1.326
Spesa parte corrente -2.195 -1.406 -1.402 -1.806 -1.066 -1.062
Spesa conto capitale -819 -215 -256 -687 -246 -273
Entrate tributarie/correnti -10 -10 -9
Totale incrementi 7 2 2 7 2 2
Spesa parte corrente 4 2 2 4 2 2
Spesa conto capitale 2 0 0 2 0 0
Totale decrementi -6 0 0 -6 0 0
Spesa parte corrente -4 0 0 -4 0 0
Spesa conto capitale -2 0 0 -2 0 0
TOTALE GENERALE MANOVRA SEZIONE I 1.298 -2.728 82 3.035 -268 2.882

"~ TOTALE GENERALE LEGGE DI BILANCIO
(MANOVRA SEZIONE | + SEZIONE Il) -14.794 -16.175 -7.584 -10.857 -11.508 -2.489

Nota: Eventuali imprecisioni derivano da arrotondamenti.




FIGURA lil.1: DETERMINANTI DEL DEBITO PUEBLICO (in percentuale di PIL)

H m =
-8,0 -
2016 2017 2018 2019 2020 2021
m Aggiustamento Stock - Flussi (SFA) mmmm componente tasso di crescita reale
componente inflazione s componente spesa per interessi
E Saldo Primario ( +=disavanzo) = \/ariazione rispetto all'anno precedente

Fonte: Dal 2018, previsioni tendenziali a legislazione vigente del DEF.




TAVOLA 1i1.8: DETERMINANTI DEL DEBITO PUBBLICO (in percentuale del PIL) (1)

2017 2018 2019 2020 2021

Livello (al lordo sostegni) (2) 1318 130,8 128,0 1247 122,0

Variazioni rispetto all'anno precedente -0,2 -1,0 -2,8 -3.3 -2,7
Fattori che determinano le variazioni del debito pubblico:

Avanzo primario (competenza economica) -1,5 -1,9 2,7 -3.4 -3,7

Effetto snow-ball 1.1 0,1 -0,6 -0,3 0,3

di cui: Interessi (competenza economica) 3,8 3,5 3,5 3,5 3,5

Aggiustamento stock-flussi 0,2 1,1 0,5 0,5 0,7

di cui: Differenza tra cassa e competenza 0,1 0,8 0,6 0,5 0,5

Accumulazione netta di asset finanziari (3) 1,2 0,2 0,1 0,1 0,3

di cui: Introiti da privatizzazioni 0,0 -0,3 -0,3 -0,3 0,0

Effetti di valutazione del debito -0,4 0,0 0,0 0,1 0,0

Altro (4) -0,7 0,1 -0,3 -0,2 -0,1

p. m. : Tasso di interesse implicito sul debito 3,0 2.8 2,7 2,8 2.9




TAVOLA 111.9: DEBITO DELLE AMMINISTRAZIONI PUBBLICHE PER SOTTOSETTORE (1)

(in milioni e in percentuale del PIL)

2017 2018 2019 2020 2021

Livello al lordo dei sostegni finanziari Area Euro (2)
Amministrazioni pubbliche 2.263.056 2.310.815 2.333.381 2.342592 2.353.076
in % PIL 131,8 130,8 128,0 124,7 122,C
Amministrazioni centrali (3) 2.184.998 2.235.309 2.260.533 2.272.257 2.285.230
Amministrazioni locali (3) 128.222 125.669 123.010 120.497 118.008
Enti di previdenza e assistenza (3) 134 134 134 134 134
Impatto dei sostegni in % PIL (4) 3,4 3,3 3,2 3,1 3,0

Livello al netto dei sostegni finanziari Area Euro (2)
Amministrazioni pubbliche 2.204.825 2.252583 2.275.150 2.284.494 2.295.371
in % PIL 128,4 127,5 124.8 121,6 119,C
Amministrazioni centrali (3) 2.126.767 2.177.077 2.202.302 2.214.159 2.227.525
Amministrazioni locali (3) 128.222 125.669 123.010 120.497 118.008
Enti di previdenza e assistenza (3) 134 134 134 134 134




FIGURA I111.2: EVOLUZIONE DEL RAPPORTO DEEITO/PIL (al lordo e al netto dei sostegni ai Paesi Euro)
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Fonte: ISTAT e Banca d’ltalia. Dal 2018, previsioni tendenziali a legislazione vigente del DEF.



FIGURA 1I1.3: SENTIERO DI AGGIUSTAMENTO E REGOLA DEL DEBITO NELLO SCENARIO TENDENZIALE
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I1l. INDEBITAMENTO NETTO E DEBITO PUBBLICO
Sensitivita e sostenibilita delle finanze pubbliche




FIGURA IV.1A: PROIEZIONE STOCASTICA DEL RAPPORTO

DEBITO/PIL CON SHOCK TEMPORANEI
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FIGURA IV.1B: PROIEZIONE STOCASTICA DEL RAPPORTO

DEBITO/PIL CON SHOCK PERMANENTI
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Nota: | grafici riportano il 10°, 20°, 40°, 50°, 60°, 80° e 90° percentile della distribuzione del rapporto debito/PIL ottenuta con la

simulazione stocastica
Fonte: Elaborazioni MEF.




FIGURA IV.2: L'INDICATORE S0 E SOTTOCOMPONENTI
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Fonte: Elaborazioni MEF su dati PS2018; AMECO; WEO; EUROSTAT.



Indebitamento
Rischio a netto (%PIL)
breve da
variabili
fiscali Debito
pubblico netto
(%PIL)
L1.
Investimenti
netti
Rischio 3 internazionali
breve da (PiL)
variabili
macro-
finanziarie | L1. Valore
aggiunto del
settore edile
(%VA totale)

Saldo di

TAVOLA IV.1: HEAT MAP SULLE VARIABILI SOTTOSTANTI AD SO PER IL 2017

Variazione

Saldo bilancio gﬁ'rﬂgri . gﬁg,‘;‘l?cﬂ del debito
PI) QoSO Per | stabilizzante [WETEE If;‘;l',gg"m
(%PIL) (%PIL)
(%PIL) (%PIL)
. Variazione | Debito
Fabbisogno Differenziale CILIELE dei pubblico a
lordo interessi- degi?pesa consumi | breve
(%PIL) crescita FEEPI L;':a finali della | termine
PA (%PIL) (%PIL)
L1. Debito
L1. L1. L1. Flusso a breve L1. Debito
Risparmi Debito del di credito delle a breve
netti delle settore del settore societa delle
famiglie privato privato non famiglie
(%PIL) (%PIL) (%PIL) finanziarie  (%PIL) (*)
(%PIL)
L1. Saldo L1. L1
di parte Variazione .
corrente (3 anni) del ‘:arazn:;ne F—
(media REER Haniliy s
mobilea3 | (basato sul del lavoro rendimenti | del PIL
termini) deflatore e reale
(%PIL) dell'export)

PIL
pro-capite
in PPP
(%US$)

Nota: | colori rosso e verde segnalano rispettivamente le variabili sopra e sotto la soglia ottimale. Gli asterischi (*)
indicano che, in mancanza di dati aggiornati, il valore del 2017 come media triennale 2013-2015. La sigla L1 sta ad

indicare che la variabile & riportata con il valore ritardato di un periodo.
Fonte: Elaborazioni MEF.




TAVOLA IV.2: SINTESI DEGLI SHOCK MACRO-FISCALI

Scenario di:
Alta crescita Riferimento Bassa crescita

PIL a) +0,5 pp l'anno rispetto a a) scenario base del DEF a) -0,5 pp l'anno rispetto a
proiezioni baseline nel periodo 2018-2021 proiezioni baseline nel periodo
2018-2021 2018-2021
b) convergenza dal 2021 al b) convergenza a parametri b) ) convergenza dal 2021 al 2029
2029 a un valore del NAWRU  strutturali dello scenario OGWG a un valore del NAWRU pari a
pari a 1,5pp minore del T+10 (per es: NAWRU ancora 1,5pp maggiore del baseline, e
baseling, e convergenza della  di 9.1% nel 2029) convergenza della TFP a valori
TFP al valore medio degli anni prossimi allo zero (0,05%)
pre-crisi (0,5%)

Curva dei a) Riduzione della curva dei a) curva dei rendimenti a) Aumento della curva dei

rendimenti rendimenti di 50 pb dal 2018 scenario DEF tendenziale rendimenti di 100 pb nel periodo
fino a fine 2020. (2018-2021) 2018-2020

b) dal 2021 graduale
convergenza a valori della curva
dei rendimenti dello scenario di
riferimento. Dal 2022 scenario
baseline costante.

b) Dal 2022 curva dei b) nel 2021 graduale convergenza

rendimenti costante a valori della curva dei rendimenti
dello scenario di riferimento. Dal
2022 scenario baseline costante.

Avanzo primario

a) rideterminazione avanzo
primario sulla base delle
elasticita (analisi di sensitivita )
nel periodo 2018-2021

b) nel 2022-2029 avanzo

a) avanzo primario dello a) rideterminazione avanzo

scenario DEF (2018-2021) primario sulla base delle elasticita
(analisi di sensitivita) nel periodo
2018-2021

b) nel 2022-2029 avanzo

primario strutturale costante al b) nel 2022-2029 avanzo primario

primario strutturale costante al livello del 2021 strutturale costante al livello del
livello del 2021 2021

Inflazione a) aumento deflatore come da a) scenario base DEF dal a) riduzione del deflatore come da
scenario di alta crescita negli  2018-2021 scenario di bassa crescita negli
anni 2018-2021 anni 2018-2021
b) convergenza al 2% tra il b) convergenza al 2% tra il b) convergenza al 2% tra il 2021 e
2021 eil 2024 2021 eil 2024 il 2024




TAVOLA IV.3: SENSITIVITA' ALLA CRESCITA (valori percentuali)

2018 2019 2020 2021

2029

Tasso di crescita del PIL nominale

Scenario di maggiore crescita
Scenario di base
Scenario di minore crescita

3.5 3.8 3.7 3,3
29 3.2 3.1 2,7
2.3 2,6 2,5 21

2,7
25
23

Tasso di crescita del PIL reale

Scenario di maggiore crescita
Scenario di base
Scenario di minore crescita

21 1.9 1.8 1,7
1.5 1.4 1.3 12
11 0.9 0.8 0,7

0,7
0.5
0.3

Tasso di crescita del PIL potenziale

Scenario di maggiore crescita
Scenario di base
Scenario di minore crescita

08 10 11 11
0.6 0,7 0,8 0,8
0.3 0.4 0.5 0,5

0,7
0,5
0.3

Output gap

Scenario di maggiore crescita
Scenario di base
Scenario di minore crescita

-1,0 01 0.6 1,3
1.3 06 02 0,2
15 -11 08 06

0,0
0,0
0,0

Indebitamento netto

Scenario di maggiore crescita
Scenario di base
Scenario di minore crescita

-1,3 01 11 1.8
-16 08 0,0 0,2
18 -15 -13 -15

1.5
0,3

Indebitamento netto corretto per il ciclo

Scenario di maggiore crescita
Scenario di base
Scenario di minore crescita

08 00 08 11
09 04 0,1 0,1
10 09 09 -12

1,5
0,3

Avanzo primario

Scenario di maggiore crescita
Scenario di base
Scenario di minore crescita

2,2 3.3 4.4 5,0
19 2,7 3.4 3,7
1.8 21 2,5 2,5

4.3
3,6
2,8

Avanzo primario corretto per il ciclo

Scenario di maggiore crescita
Scenario di base
Scenario di minore crescita

2,7 3.3 4,0 43
26 30 35 36
2,6 2,7 3,0 2,8

4.3
3,6
2,8

Tasso di Interesse implicito

Scenario di maggiore crescita
Scenario di base
Scenario di minore crescita

2.8 2,7 2,7 2,8
2,8 2,7 2,8 2,9
2,8 2,8 3,0 3,2

3.2
3.2
3.3

Debito Pubblico

Scenario di maggiore crescita
Scenario di base
Scenario di minore crescita

129,8 1255 1204 115,6
130,8 128,0 124,7 1220
132,0 130,9 129,5 1289

86,3
102,0
118,8




FIGURA 1V.3: PROIEZIONE DI MEDIO TERMINE DEL RAPPORTO DEBITO/PIL NEGLI SCENARI DI ALTAE
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TAVOLA IV.4 SPESA PER PENSIONI SANITA ASSISTENZA AGLI ANZIANI ISTRUZIONE E INDENNITA DI DISUCCUPAZIONE

(2010-2070)

2010 2015 2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050 2055 2060 2065 2070

Spesa Totale 499 50,3 46,5 478 50,1 52,0 53,7 549 550 544 540 534 53,0
di cui:

- Spesa age-related 27,5 279 26,6 272 28,4 296 30,5 30,8 30,1 289 281 27,3 26,8
Spesa pensionistica 14,8 15,7 15,1 15,8 16,7 17,8 18,4 18,2 17,2 15,8 14,9 14,2 13,8
Spesa sanitaria 7,1 6,7 6,3 6,5 6,7 7.0 7,2 7.5 7,6 7.7 7.7 7.6 7.6

dicui LTC -

sanitaria 0.8 0,7 0,7 0,7 0,7 0,8 0.8 0,9 1,0 1,1 1.1 1.1 1.1
LTC

socio/assistenziale 1,0 1,0 1,0 1,0 1,1 1,1 1,2 1.3 1.4 15 1,6 1.6 1.6
Spesa per istruzione 3,9 3,6 3,4 3,2 3.1 3,0 3,1 3,2 3,3 3,3 33 3,3 3,3
Indennita

disoccupazione 0,7 0,9 0,8 0,7 0,7 0,7 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6

- Spesa per interessi 4.3 4.1 3,5 4.2 53 6,0 6,7 7,6 8,5 9,0 94 9.6 9,7

Entrate Totali 456 47,7 451 465 46,5 464 464 46,4 464 464 464 46,4 46,4
di cui: Redditi

proprietari 0,6 0,7 0,6 0,6 0,6 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5



TAVOLA IV.4 SPESA PER PENSIONI SANITA ASSISTENZA AGLI ANZIANI ISTRUZIONE E INDENNITA DI DISUCCUPAZIONE

(2010-2070)

2010 2015 2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050 2055 2060 2065 2070

Tasso di crescita della

produttivita del lavoro 2,6 0,3 0.4 0,2 0,6 0,9 1,2 1,6 1,6 1,6 1,6 1.6 1,5
Tasso di crescita del PIL

reale 1,7 1,0 1.3 0.4 0,3 0,3 0,5 1,1 1,3 1,6 1,2 1.4 1,1
Tasso di partecipazione

maschile (20-64) 78,4 795 808 80,7 80,5 80,5 804 80,7 80,7 805 805 80,4 80,5
Tasso di partecipazione

femminile (20-64) 54,6 57,8 609 629 638 64,3 64,5 64,6 64,7 64,7 64,7 64,7 64,8
Tasso di partecipazione

totale (20-64) 66,3 68,6 70,8 71,8 72,2 72,5 72,6 72,8 728 728 72,8 72,8 72,9
Tasso di disoccupazione 8.4 11,9 9,7 8.8 8,5 8,1 7,8 7,6 7.4 7,4 73 7,3 7,3
Popolazione con 65+/totale

popolazione 20,4 21,7 23,1 24,7 271 29,8 32,1 335 338 33,7 334 32,9 32,8

Indice di dipendenza degli
anziani (65 e oltre/[20-64]) 33,6 36,4 391 425 479 54,8 61,8 66,3 67,7 67,5 66,6 65,4 65,4



FIGURA R1 - PREVISIONE DELLA SPESA PUBBLICA AGE-RELATED (pensioni, sanita, ITC, scuola
ed ammortizzatori sociali) IN PERCENTUALE DEL PIL - SCENARIO BASELINE EPC-WGA 2018

0
2016 2022 2028 2034 2040 2046 2052 2058 2064 2070

m Pensioni mSanita mLong Term Care Istruzione M Sussidi di disoccupazione

MNote: Lo scenario EPC-WGA Baseline recepisce, nel breve periodo, le indicazioni del quadro tendenziale
dell’Aggiornamento del Programma di Stabilita 2018.
Fonte: Modello di previsione di lungo periodo della Ragioneria Generale dello Stato.



FIGURA IV.4: RAPPORTO DEBITO/PIL SCENARI DI PROIEZIONE A CONFRONTO (in percentuale del PIL)
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Fonte: Elaborazioni MEF tramite il Modello di Previsione di Lungo Periodo della Ragioneria Generale dello Stato.




FIGURA IV.5: SENSITIVITA’ DEL DEBITO PUBEBELICO A UN AUMENTO/RIDUZIONE DEL FLUSSO NETTO DI

IMMIGRATI (in percentuale del PIL)
300 -~
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250 ~ m— iMigrazione netta-33%
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200
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2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050 2055 2060 2065 2070

Fonte: Elaborazioni MEF tramite il Modello di Previsione di Lungo Periodo della Ragioneria Generale dello Stato.




FIGURA 1V.6: SENSITIVITA DEL DEBITO PUBBLICO A UN AUMENTO DELLA SPERANZA DI VITA E A UNA

RIDUZIONE DEL TASSO DI FERTILITA (in percentuale del PIL)

300 -
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Fonte: Elaborazioni MEF tramite il Modello di Previsione di Lungo Periodo della Ragioneria Generale dello Stato.




FIGURA IV.7: SENSITIVITA DEL DEBITO PUBBLICO ALLE IPOTESI MACROECONOMICHE, MAGGIORE E

MINORE CRESCITA DELLA PRODUTTIVITA TOTALE DEI FATTORI (in percentuale del PIL)
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Fonte: Elaborazioni MEF tramite il Modello di Previsione di Lungo Periodo della Ragioneria Generale dello Stato.




FIGURA IV.8: SENSITIVITA DEL DEBITO PUBBLICO ALLE IPOTESI MACROECONOMICHE, TASSO DI

OCCUPAZIONE (in percentuale del PIL)
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Fonte: Elaborazioni MEF tramite il Modello di Previsione di Lungo Periodo della Ragioneria Generale dello Stato.




FIGURA IV.9: SENSITIVITA DEL DEBITO PUBBLICO A VARIAZIONI DEL TASSO DI INTERESSE

(in percentuale del PIL)
350 -
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Fonte: Elaborazioni MEF tramite il Modello di Previsione di Lungo Periodo della Ragioneria Generale dello Stato.




FIGURA 1V.10: SENSITIVITA’ DEL DEBITO PUBBLICO ALL’'AVANZO PRIMARIO (in percentuale del PIL)
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Fonte: Elaborazioni MEF tramite il Modello di Previsione di Lungo Periodo della Ragioneria Generale dello Stato.




FIGURA IV.11: L'IMPATTO DELLE RIFORME SUL RAPPORTO DEBITO/PIL (in percentuale del PIL)

350 -
- Previsione a normativa vigente (baseline)
= ante L 232/16

300 -
e gnte DL 201/11
—ante L 243/04

250 -
= ante DL 78/10

200 - —ante DL 98/11

150 -

100 -

50 -
D T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T |

2020 2024 2028 2032 2036 2040 2044 2048 2052 2056 2060

Fonte: Elaborazioni MEF tramite il Modello di Previsione di Lungo Periodo della Ragioneria Generale dello Stato.




TAVOLA R.1: GARANZIE PUBBLICHE (in milioni di euro)

2017
Livello in % del PIL
Stock garanzie 63.326 3,7
di cui: settore finanziario 25.039 1,5

FIGURA R.1 GARANZIE PUBBLICHE NEI PAESI UE (% del PIL)
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I1l. INDEBITAMENTO NETTO E DEBITO PUBBLICO
Qualita delle finanze pubbliche



TAVOLA V.1: EFFETTI CUMULATI DEI PRINCIPALI PROVVEDIMENTI VARATI NEL 2017

SULL'INDEBITAMENTO NETTO DELLA PA (valori al lordo degli oneri riflessi; milioni di euro )

D.L. n. 82017 (convertito dalla L. n. 45/2017) 2 43 2 2
D.L. n. 13/2017 (convertito dalla L. n. 46/2017) 2 7 7 7
D.L. n. 50/2017 (convertito dalla L. n. 96/2017) 3.103 17 33 39
D.L. n. 91/2017 (convertito dalla L. n. 123/2017) 0 1 0 0
INDEBITAMENTO NETTO 3.107 68 42 48
In % del PIL 0,2 0,0 0,0 0,0
FABBISOGNO 2.817 59 68 71
In % del PIL 0,2 0,0 0,0 0,0
SALDO NETTO DA FINANZIARE 2.451 31 30 37
In % del PIL 0,1 0,0 0,0 0,0

Nota: Eventuali imprecisioni derivano da arrotondamenti.



TAVOLA V.2: EFFETTI CUMULATI DEI PRINCIPALI PROVVEDIMENTI VARATI NEL 2017

SULL'INDEBITAMENTO NETTO DELLA PA (valori al lordo degli oneri riflessi; milioni di euro)

2017 2018 2019 2020

Coperture 5.202 10.210 10.082 7.430
Maggiori entrate 3.784 9.222 9.490 6.630
Minori spese 1.418 988 592 800
- spese correnti 995 636 354 407

- spese in conto capitale 424 351 238 392
Interventi 2.095 10.142 10.041 7.382
Minori entrate 891 7.945 8.442 6.445
Maggiori spese 1.204 2.197 1.599 937
- spese correnti 730 1.011 490 531

- spese in conto capitale 475 1.186 1.109 406
Effetti indebitamento netto 3.107 68 42 48
Variazione netta entrate 2.893 1.277 1.049 185
Variazione netta spese -214 1.209 1.007 137
- spese correnti -265 374 136 124

- spese in conto capitale 51 835 872 14

Nota: Eventuali imprecisioni derivano da arrotondamenti.




TAVOLA V.3: EFFETTI CUMULATI DEI PRINCIPALI PROVVEDIMENTI VARATI NEL 2017
SULL'INDEBITAMENTO NETTO DELLA PA PER SOTTOSETTORE (valori consolidati al lordo degli oneri

riflessi; milioni di euro)

| 2017 | 2018 | 2019 | 2020

AMMINISTRAZIONI CENTRALI 3.387 -14 -349 -689
variazione netta entrate 2.743 844 644 -333
variazione netta spese -644 858 993 356
AMMINISTRAZIONI LOCALI -250 56 384 638
variazione netta entrate 219 397 385 403
variazione netta spese 469 341 0 -236
ENTI DI PREVIDENZA -30 26 7 99
variazione netta entrate -69 36 21 115
variazione netta spese -38 10 14 17
TOTALE 3.107 68 42 48

Nota: Eventuali imprecisioni derivano da arrotondamenti.




TAVOLA V.4: EFFETTI DELLA MANOVRA DI FINANZA PUBBLICA 2018-2020 (valori al lordo degli oneri

riflessi; milioni di euro)

Legge di Bilancio 2018 (L. n. 205/2017)
D.L. n. 148/2017 (cvt. dalla L. n. 172/2017)

INDEBITAMENTO NETTO
In % del PIL

FABBISOGNO
In % del PIL

SALDO NETTO DA FINANZIARE
In % del PIL

2017

10

10
0,0

10
0,0

115
0,0

2018

-10.857
11

-10.846
-0,6

-2.163
-0,1

-14.786
-0,8

2019

-11.508
99

-11.409
-0,6

-8.368
-0,5

-16.168
-0,9

2020
-2.489
95

-2.394
-0,1

-2.393
0,1

-7.581
0,4

Nota: Eventuali imprecisioni derivano da arrotondamenti.




FIGURA R.1: RISULTATI DELLA LOTTA ALL’EVASIONE: ENTRATE TRIBUTARIE ERARIALI ENON

ERARIALI (in milioni)
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Fonte: Agenzia delle Entrate.




TAVOLA V.8: ANDAMENTO DELLA SPESA PUBBLICA IN ITALIA 2001-2016 (valori reali su dati di

consuntivo)

Var. % media annua % di spesa totale
2001-2009  2009-2016 2001 2016
Totale spesa 0,9 -0,6 100,0 100,0
Spesa primaria 1,5 0,5 87,2 92,0
- Redditi da lavoro dipendente 0,9 -1,7 21,3 19,8
- Consumi intermedi 1,5 0,4 15,5 16,5
- Prestazioni sociali in denaro 2,1 1,0 32,9 40,6

Fonte: elaborazioni su dati ISTAT.



FIGURA V.1: LA SPESA PRIMARIA IN EUROPA 2001-2016 (valori reali, numeri indice anno base 2001)
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Fonte: elaborazioni su dati AMECO.




TAVOLA V.9: RIDUZIONI DI SPESA OPERATE CON LA LEGGE DI BILANCIO 2018-2020 PER

AMMINISTRAZIONE (contributo all'indebitamento netto, milioni di euro)

2018 2019 2020

Ministero dell'Economia e delle Finanze 510 503 510
di cui: Presidenza del Consiglio dei Ministri 30 12 12
Ministero dello Sviluppo Economico 18 17 18
Ministero del Lavoro e delle Politiche Sociali 90 a7 82
Ministero della Giustizia 36 39 38
Ministero degli Affari Esteri e della Cooperazione Internazionale 29 31 31
Ministero dell'lstruzione, dell'Universita e della Ricerca 86 92 94
Ministero dell'Interno 32 33 32
Ministero dell’Ambiente e della Tutela del Territorio e del Mare 5] 6 6
Ministero delle Infrastrutture e dei Trasporti 127 127 126
Ministero della Difesa 24 25 25
Ministero delle Politiche Agricole, Alimentari e Forestali 5] 6 5
Ministero dei Beni e delle Attivita Culturali e del Turismo 10 11 11
Ministero della Salute 27 29 30
Totale 1.001 1.006 1.008
di cui sez. | 39 35 35

di cui sez. Il 962 970 973

Fonte: relazione tecnica alla Legge di Bilancio 2018-2020.




Analisi e tendenze della finanza pubblica
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11.1 | risultati del 2017

1.2 Previsioni tendenziali

II.3 Politiche invariate
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