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B) Immobilizzazioni

III) Immobilizzazioni finanziarie

4) Strumenti finanziari derivati attivi

C) Attivo circolante

III) Attività finanziarie che non costituiscono 

immobilizzazioni:

5) Strumenti finanziari derivati attivi

A) Patrimonio netto

VII) Riserva per operazioni di copertura dei flussi 

finanziari attesi

B) Fondi per rischi ed oneri

3) Strumenti finanziari derivati passivi

Rappresentazione derivati - SP
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18) Rivalutazioni:

d) di strumenti finanziari derivati

19) Svalutazioni:

d) di strumenti finanziari derivati

D) Rettifiche di valore di attività e passività finanziarie

Rappresentazione derivati - CE
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È contenuta nell’articolo 2426 comma 2 del codice civile

come modificato dal D.Lgs. 139/2015

Gli strumenti finanziari derivati

La normativa
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Esempio
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Page 17

Derivati standardizzati

Le contrattazioni avvengono

su mercati organizzati

(presenza di un organismo

centrale che garantisce la

liquidità del mercato)

SWAPS

Interest rate

Overnight Indexed

Cross Currency

Forex, Outright

COMBINAZIONI

Cap/Floor/Collar

Opzioni su futures

Strutturate

OPTIONS

Bond/Stock

Currency

Index

Commodities

FUTURES

Bond

Interest rate

Currency

Stock Index

Commodities

Derivati ‘over the counter‘

Le contrattazioni avvengono

su mercati non organizzati

(Over the Counter - OTC) e le

caratteristiche contrattuali

sono liberamente regolate e

determinate dai contraenti

Strumenti finanziari derivati
Tipologie e Mercati
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Gli elementi oggetto di copertura possono

essere:

 Attività o passività rilevate in bilancio

 Impegni irrevocabili non iscritti a bilancio

Operazioni programmate altamente

probabili

Hedge Accounting
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 FAIR VALUE HEDGE: copertura dell’esposizione

alla variazione nel fair value di un’attività o passività
Es.: IRS su rischio di tasso da titoli obbligazionari a tasso fisso

 CASH FLOW HEDGE: copertura dell’esposizione a

variazioni dei flussi finanziari connessi a un’attività o

passività o operazione prevista
Es: IRS a copertura di passività a tasso variabile; future a copertura di

operazioni programmate

Le diverse relazioni di copertura
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La relazione di copertura deve essere designata formalmente

L’esposizione deve derivare da uno specifico rischio che in ultima istanza

influenza il conto economico

Inizialmente, la copertura deve essere altamente efficace e l’efficacia deve

poter essere valutata in modo attendibile

La copertura deve rimanere altamente efficace durante l’intero periodo di

copertura

La documentazione formale è richiesta all’inizio del periodo di

copertura e deve includere :

L’identificazione degli strumenti di copertura e degli elementi o delle

transazioni coperti

La natura del rischio coperto

L’obiettivo del risk management e la strategia per intraprendere la copertura

Come l’efficacia sarà valutata

Requisiti per la contabilizzazione delle 

operazioni di copertura
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Efficacia della copertura
RAPPORTO DI 

COPERTURA
=

Variazione FV strumento di copertura 

Variazione FV elemento coperto
x 100
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La contabilizzazione

FAIR VALUE HEDGE CASH FLOW HEDGE

L’utile/perdita sul derivato viene

rilevato a conto economico

nell’esercizio

L’utile/perdita originato dal

rischio coperto viene rilevato

anch’esso a C/economico nel

medesimo esercizio

La parte di utile/perdita sul derivato

che risulta coprire il rischio viene

iscritta a Patrimonio Netto

La porzione non efficace deve

essere iscritta a C/E

Gli importi registrati a patrimonio

netto verranno girati a C/Ec quando

i flussi coperti saranno

effettivamente realizzati

Se la compensazione tra variazione di Fair Value della posta coperta e quella del

derivato esce dal range 80%-125%, si contabilizza a C/Ec l’intera variazione del

derivato, mentre la posta coperta sarà contabilizzata secondo le regole previste per la

classe di appartenenza
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La società Alfa S.p.A. acquista titoli di stato, classificati nell’attivo circolante,

in data 1/1/20X0 alle seguenti condizioni:

a) valore nominale (e di emissione): 100.000;

b) tasso di interesse annuo: 4% (fisso);

c) pagamento cedole: 31/12 di ogni anno;

d) il fair value dei titoli al 31/12/20X0(1) è pari a 97.000 (98.000);

e) rimborso del capitale: 31/12/20X9.

In sede di sottoscrizione dei titoli, la società, per coprirsi dal rischio di rialzo

dei tassi, sottoscrive un IRS alle seguenti condizioni:

1) valore nozionale: 100.000;

2) la ALFA SpA paga il tasso fisso del 4% e incassa un tasso variabile pari

all’Euribor a 1 anno che, in sede di prima riscossione è pari al 4% mentre

quello a un anno è pari al 4.5%;

3) Il fair value dell’IRS al 31/12/20X0(1) è pari a € 3.000 (2.000);

4) data di pagamento e incasso del differenziale: 31/12 fino al 20X9.

Il fair value dell’IRS alla data di sottoscrizione è pari a zero Supponiamo che:

- l’IRS soddisfi le condizioni per essere designato come uno strumento di

copertura e contabilizzato secondo le regole dell’hedge accounting

- il rischio di credito dell’IRS non sia rilevante

Fair Value Hedge tramite IRS: 
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Acquisto titoli

D TITOLI AC 100.000.000

A BANCA X C/C 100.000.000

Sottoscrizione IRS: nessuna scrittura

Al 31/12/20X0 si riscuote la prima cedola di interesse

D BANCA X C/C 4.000

A INTERESSI ATTIVI 

SU TITOLI 4.000
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Al 31/12/20X0 i titoli e l’IRS si iscrivono al fair value

D SVALUTAZIONE TITOLI AC 3.000

A TITOLI AC 3.000

D STRUMENTI DERIVATI 3.000

A RIVALUTAZIONE IRS 3.000

Al 31/12/20X1 si riscuote la seconda cedola di interesse

D BANCA X C/C 4.000

A INTERESSI ATTIVI 

SU TITOLI 4.000
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Al 31/12/20X1 la società:

a)Incassa il tasso variabile per un importo pari a € 4.500

b)Paga il tasso fisso per un importo pari a € 4.000

D BANCA X C/C 500

A DIFFERENZIALI IRS 500

Al 31/12/20X1 la Alfa adeguerà i fair value del titolo e dello

strumento di copertura ai rispettivi fair value (98.000 e 2.000):

D TITOLI AC 1.000

A RIVALUTAZIONE TITOLI 1.000

D SVALUTAZIONE IRS                1.000

A STRUMENTI FINANZIARI 1.000
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Stato Patrimoniale 20X1 20X0

C) Attivo circolante

Altri titoli

98.000 97.000

Strumenti finanziari 2.000 3.000

Conto economico 20X1 20X0

C) Proventi e Oneri finanziari

Interessi attivi su titoli

Interessi attivi su IRS

4.000

500

4.000

D) Rettifiche di valore di 

attività e passività finanziarie

0 0

18 c) Rivalutazione titoli A/C

18 d) Rivalutazioni strumenti 

finanziari derivati

1.000

-

-

3.000

19 c) Svalutazioni titoli A/C

19 d) Svalutazioni strumenti 

finanziari derivati

-

1.000

3.000

-

La rappresentazione in bilancio
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1/10/X1 Alfa prevede di acquistare 1000 t di mais

nell’esercizio successivo (1/04/X2)

Per fissare il prezzo, Alfa stipula un future con scadenza

1/04/X2 per l’acquisto di mais a 120 €/t

1/10/X1: il future ha valore nullo

31/12/X1: il mais aumenta di valore, il future ha quindi un FV

= 3500 pari all’incremento di costo previsto per il mais.

1/04/X2: il prezzo del mais è pari a 125 €/t; il FV del derivato

è pari a 5000

Cash flow hedge tramite future

20
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Al 31/12/20X1 si adeguano al fair value il future (3.500) e

l’operazione di acquisto programmata (3.500)

D STRUMENTI DERIVATI 3.500

A RISERVA CASH FLOW HEDGE 3.500

D BANCA X C/C 5.000

A DIFFERENZIALI FUTURES 5.000

In data 1/4/20X2 il prezzo del mais è pari a 125 €/t. Si adeguano

al fair value il future (5.000) e l’operazione di acquisto

programmata (5.000)

D STRUMENTI DERIVATI 1.500

A RISERVA CASH FLOW HEDGE 1.500

In data 1/4 si procede a regolare il future per cassa
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D RISERVA CASH FLOW HEDGE 5.000

A ACQUISTI DI MATERIE 5.000

In data 1/4/20X2 si procede all’acquisto del mais al prezzo di

125 €/t

D ACQUISTI DI MATERIE 125.000

A DEBITI VERSO FORNITORI 125.000

In data 1/4 si storna la riserva per coprire il maggior costo di

acquisto subito
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Stato Patrimoniale 20X2 20X1

ATTIVO

C) Attivo circolante

Strumenti finanziari 3.500

D)Debiti

Debiti commerciali 125.000

A)PATRIMONIO 

NETTO

Riserva cash Flow - 3.500

Conto economico 20X2 20X1

B) Costi della 

produzione realizzata

6) Acquisti di Materie 120.000

C) PROVENTI E 

ONERI FINANZIARI

DIFF. FUTURE 5.000

La rappresentazione in bilancio
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Strumenti finanziari - 38 

Modello contabile - copertura di Fair Value 

Fair value 

Valutazione degli strumenti di 
copertura 

Valutazione degli elementi coperti 

Fair value con 

riferimento al 

rischio oggetto di 

copertura (*) 

Conto 

economico 

(*) questo si applica anche se un elemento coperto è valutato al costo 

Variazioni nel fair 
value 

Modello contabile: Fair Value Hedge - SINTESI
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Strumenti finanziari - 39 

Modello contabile - copertura di Cash Flow 

Variazioni 

nel fair value 

OCI 
efficace 

Conto 

economico 

Valutazione degli 
strumenti di 

copertura 

Fair value 

Modello contabile: Cash Flow Hedge - SINTESI 
R

IS
E

R
V

A


