


operazione finanziaria generica:     (Qk, tk)

per es.:  {(-100, 0), (10, 1), (110, 2)}


rea = rea(j) = 	     dcf

è il "guadagno attualizzato":

100     	50   	40 	   50	  80	

 -100           10         10          10        110

{(-100, 0); (50, 1); (-40, 2), (50, 3), (80, 4)}

rea(0,05) = -100x1,050 + 50x1,05-1 -40x1,05-2 + 50x1,05-3 + 80x1,05-4 = 
 = 20,3459

è la somma da aggiungere a quanto previsto dal progetto per ottenere, 
se invece si investe al tasso j, lo stesso flusso di ricavi

120,3459x1,05 = 126,363-50 = 76,363x1,05 = 80,181+40 = 120,181x1,05 = 126,19-50 = 76,19x1,05 = 80

tra due progetti si sceglie quello col rea maggiore
(o: un progetto si esegue se il suo rea è positivo)

ma il confronto dev'essere onesto:	

A:            100		   50		80

B:              50		   30	      40

se ho 100:

A:            100		   50		80

B:              50		    30	    40
B':             50              x           y

se ho 50:

A:            100		   50		80
A':               50            -x             -y

B:              50		    30	    40





A: 	100		  50		80

B:	 100	      110
B':          		60		 y



A(0; j) = 	annualità del piano d'amm.to Q1, …		     


 rea(j) = = (-A+ ) 
qui, la somma comincia con il termine relativo al tempo 0




A(0; j) - = 0			    	= 0        rea(j) = 0

-A     Q1 …    Qn                                  qui le Qk possono avere segni qualunque                           

per il progetto di prima:    -100 + 50v -40v2 + 50v3 + 80v4 = 0

il t.i.r. è il valore del tasso (se esiste >-1, ed è unico) che annulla il rea:	
(irr)


rea(j) = = 0

dunque uguaglia il v.a. delle entrate a quello delle uscite:



=

investire nel progetto genera lo stesso flusso di entrate che si possono ottenere investendo gli stessi capitali al tasso uguale al tir

è oggettivo, ma non sempre esiste e può essere ambiguo

il tasso di rend.eff. di un prestito è il tir dell'operazione consistente nel comprarlo e poi incassare tutte le annualità

tra due operazioni, si sceglie quella col tir maggiore

-100		120			rea(v) = -100 + 120v = 0         tir = 0,20       v = 100/120 =1/(1 + i)
-100		130			rea(v) = -100 + 130v = 0         tir = 0,30


100		-120			rea(v) =	100 – 120v =0    tir = 0,20
100		-130			rea(v) = 	100 -130v = 0     tir = 0,30
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