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1) (4 p.ti) Considerare il flusso di cassa
{-50,-70,z,115}|{0,2,4,5}

dove il tempo è misurato in anni. Se il TIR è r, quanto vale xl
Dati: r = 20%
Risposte: x = '

1 2 3 4 5 TOT

2) (4 p.ti) Consideriamo una legge di capitalizzazione degli interesti composti, con tasso annuo i:

1. (2) Per quale valore di i un capitale raddoppia in quattro anni?

2. (2) Se i=8%, quanto tempo occorre aspettare perché un capitale triplichi?

Risposte: i = ,t =
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2.

pagamenti

Considerando una struttùrarpèFs7r!pn™ A • < • i- •
• PCI scadenza dei tassi di mteresse costante al livello r, determinare:

1. (2) I prezzi di ciascuna obbligazione.

2. (2) La duration di ciascuna obbligazione.

3. (2) Quale obbligazione è più sensibi]e al]e

due anni e Q-nto denaro occorre investire nei titoli

dÌVCTSa dalla C> ^enendo invece la D| potreste

Dati: r = 20% > >f -
Risposte:

,DC=.

1. PA = .......... P
.......... >PB =

2. DA = ............. r>
...... >DB~

3. Quale obbligatone è più sensibile alle variazioni di rendimento?

4. Denaro investito nei titoli C e D: xc =

5. Potreste utilizzare l'obbligazione A? E l'obbligazione B?

Svolgimento

(i-*t~)~

- 5

- <

HO -

•,DD=.

O J) L

(o. dvtrv».uov

ae.Wud ?> Va.

, /

VA.

<ff
»M>

ot»W/c,v -f'^v

^>

A



3) (6 p.ti) In un mercato composto da titoli rischiosi e da un titolo non rischioso, i portafogli A e B sono efficienti in
media e varianza ed hanno rendimento atteso e deviazioni standard dei rendimenti pari a TA, TB, crA, GB-

1. (4) Calcolare il rendimento non rischioso ry.

2. (2) Calcolare il rendimento atteso TC del portafoglio efficiente con deviazione standard pari a tre volte erg.

Dati: TA = 12%rB = 15%, aA = 20%, aB = 40%
Risposte: r/ = , re = •
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5a) Rispondere alla seguente domanda 2 p.ti risposta esatta, -1 p.to risposta errata
La successione di flussi di cassa (xoi^i, • • • ,zn), con x0 < O e Xk > O ha TIR = q.
Il VAN calcolato rispetto a un tasso r < q è

1. positivo per n pari, negativo per n dispari

fà sempre positivo

3. negativo per n pari, positivo per n dispari

4. sempre negativo

5. dipende da q IL /
JL I va- loie «; ""i/u-Ce,

5b) (6 p.ti) Dimostrare che, se il tasso di interesse annuo è r, lu> iluiuiiliiuu di una rendita perpetua che paga cedola
costante / ogni anno è I/r.
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