
prestito di C euro da rimborsare in n anni ("ammortamento progressivo")


Ch quota capitale pagata nell'h-mo anno

C = C1 + C2 + ... + Cn

C(h)  debito residuo (non rimborsato) alla fine dell'h-mo anno:

C(h) = C   (C1 + C2 + ... + Ch) = Ch+1 + Ch+2 + ... + Cn

C(n) = 0
Cn = C(n−1)




tasso annuo di remunerazione: i
prestito con pagamento del montante alla scadenza ("ZCB")

C ----   M

se si sono concordati durata, tasso e legge:   M = C(1 + i)n (o C(1 + in))

se si sono concordati solo durata e valore di rimborso, resta ambiguo il tasso applicato  (si vedrà appresso); 
se si sono concordati solo durata e tasso, resta ambiguo il valore di rimborso

prestito ad ammortamento progressivo
piano di rimborso (di ammortamento), se è previsto il pagamento annuo degl'interessi su tutto il debito residuo all'inizio dell'anno

	anno
	debito iniz.
	quota capitale
	quota interessi
	annualità
	debito residuo

	1
	C
	C1
	Ci
	C1+ Ci
	C(1)

	2
	C(1)
	C2
	C(1)i
	C2+ C(1)i
	C(2)

	...
	
	...
	...
	...
	...

	n1
	C(n2)
	Cn1
	C(n2)i
	Cn1+C(n2)i
	C(n1)

	n
	C(n1)
	Cn= C(n1)
	C(n1)i
	Cn+C(n1)i
	0



investendo C al tasso i si generano tutte le annualità

C è il valor attuale in 0 (tasso i) di tutte le annualità


al tempo intero h, 
investendo C(h) si generano tutte le annualità ancora dovute
il valor attuale (tasso i) delle annualità dovute è uguale a C(h)
prestito con rimborso alla scadenza   (bullet)

	anno
	debito iniz.
	quota capitale
	quota interessi
	annualità
	debito residuo

	1
	C
	0
	Ci
	           Ci
	C

	2
	C
	0
	Ci
	Ci
	C

	...
	...
	...
	...
	...
	...

	n1
	C
	0
	Ci
	Ci
	C

	n
	C
	C
	Ci
	C+Ci
	0



un prestito ad ammortamento progressivo generico
equivale ad un portafoglio di prestiti con rimborso alla scadenza
	anno
	debito iniz.
	quota capitale
	quota interessi
	annualità
	debito residuo

	1
	100
	30
	10
	40
	70

	2
	70
	40
	7
	47
	30

	3
	30
	30
	3
	33
	0



	1
	30
	30
	3
	           33
	0



	1
	40
	0
	4
	           4
	40

	2
	40
	40
	4
	44
	0



	1
	30
	0
	3
	3
	30

	2
	30
	0
	3
	3
	30

	3
	30
	30
	3
	33
	0


ammortamento "uniforme":       Ch = C/n

	anno
	quota capitale
	quota interessi
	annualità
	debito residuo

	1
	C/n
	Ci
	C/n + Ci
	C(1)

	2
	C/n
	C(1)i
	C/n + C(1)i
	C(2)

	...
	...
	...
	...
	...

	n1
	C/n
	C(n2)i
	C/n +C(n2)i
	C(n1)

	n
	C/n
	C(n1)i
	C/n +C(n1)i
	0









ammortamento "francese":    

C = Ran,i                        R = C/an,i                     

	anno
	quota capitale
	quota interessi
	annualità
	debito residuo

	1
	Rvn
	       R(1vn)
	R
	Ran1,i

	2
	Rvn1
	R(1vn1)
	R
	Ran2,i

	...
	...
	...
	...
	...

	n1
	Rv2
	R(1v2)
	R
	Ra1,i

	n
	Rv
	R(1v)
	R
	0






ammortamento "tedesco":
prevede il pagamento anticipato degl'interessi


	anno
	quota capitale
	quota interessi
	annualità
	debito residuo

	0
	0
	Cd
	Cd
	C

	1
	0
	Cd
	Cd
	C

	...
	...
	...
	...
	...

	n1
	0
	Cd
	Cd
	C

	n
	C
	0
	C 
	0



equivale ad un prestito con pagamento posticipato, per l'ammontare
C' = C  Cd 

	1
	0
	C'i
	C'i
	C'

	...
	...
	...
	...
	...

	n1
	0
	C'i
	C'i
	C'

	n
	C'
	C'i
	C' + C'i
	0



C'i = Ci  Cdi = Ci(1d) = Civ = Cd










amm.to "americano" (con quote di accumulazione):

Ci + Q,             Qsn,j = C


annualità: 		Ci + C/sn,j = C



j = i:     C = C = 



=  =  




estinzione anticipata

gli eventuali interessi maturati si pagano per quota proporzionale (scontata?)

per la parte di debito ancora non rimborsata, dipende dal rapporto tra i (tasso del contratto) e j (tasso corrente per prestiti di quel tipo)

- se i > j l'estinzione conviene al debitore ed è di danno per il creditore, 
[bookmark: _GoBack]               che ha diritto al v.a. di quanto perde in termini di minor guadagno futuro

- se i < j l'estinzione conviene al creditore ed è di danno per il debitore, 
		che ha diritto a ricevere il v.a. di quanto il nuovo prestito gli costerà in più
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