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Dotazione, ricchezza e consumo
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Consumo futuro

© EGEAS.p.A.

Dotazione, ricchezza e consumo

Le dotazioni sono punti, la ricchezza e un segmento

Lo stesso livello di ricchezza (OB) e
raggiungibile con le dotazioni M, A e P dato
Il tasso d'interesse r

D

M (studente, basso reddito corrente, alto
reddito futuro)

Y,bF------ .
: P (atleta professionista, alto reddito
' coxrente, basso reddito futuro)
i pendenza = - (1 +r)
O: Y, B
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Consumo futuro
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Dotazione, ricchezza e consumo
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Ereditare ricchezza o indebitamento
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Consumo futuro
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Ereditare ricchezza o indebitamento

D 7
D
Le tre linee di bilancio sono parallele
; perche il tasso reale di interesse non
D, varia.
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La funzione di produzione

Prodotto

0 Stock di capitale
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La funzione di produzione

Nota: nel capitolo 5, l'input di capitale e
esogeno mentre l'input di lavoro varia.
In questo capitolo l‘input di lavoro e
esogeno (pari al livello di equilibrio) e
I'input di capitale varia.
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Una tecnologia produttiva

AK)

Prodotto

1+r

Stock di capitale
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Una tecnologia produttiva

(I'impresa realizza un profitto fino al punto A)

R

Il prodotto di domani
derivante dall‘investire oggi K
e F(K)

Prodotto

Il guadagno di domani
pendenza derivante dal prestare oggi K
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Una tecnologia improduttiva

AK)

Prodotto

0 Stock di capitale
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Una tecnologia improduttiva:
al tasso r, prestare e piu conveniente che
Investire

R

Prodotto

il —— Y =F(K)

Burda M.-Wyplosz C., Macroeconomia. Un’analisi europfstOCk d| Caw&ea |

O EGEAS.pA. Nuova edizione italiana a cura di Marcello Messori e Lorenzo Carbonari, Egea 2014
www.egeaonline.it



DOCENTI

Prodotto

Una tecnologia improduttiva:
con l'innovazione tecnologica, la tecnologia da

13

improduttiva puo diventare produttiva

Innovazione
tecnologica

Y =F(K)

Nuova e

Burda M.-Wyplosz C., Macroeconomia. Un’analisi europtStOCk dl Caw&ea |

dizione italiana a cura di Marcello Messori e Lorenzo Carbonari, Egea 2014
www.egeaonline.it



14
L‘investimento iIncrementa la ricchezza
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L‘investimento incrementa la ricchezza:

Consumo futuro
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Dotazione

Questa curva rappresenta
l'immagine speculare della
funzione di produzione nel
caso Iin cui parte di Y, sia
utilizzata per la produzione e
non per il consumo nel
periodo attuale.

A «—— Dotazione iniziale in A

Y, B
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Y

Consumo futuro
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= F(K)

L‘investimento incrementa la ricchezza:
I'investmento

In questo caso la dotazione
Iniziale corrisponde al punto
E e non piu al punto A.

Si riduce il consumo corrente
(C,) e si aumenta il risparmio
corrente (Y,-C,); l'investimento
corrente (I,) aumenta e |l
prodotto futuro aumenta di F(K,).

I
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!
o C; Y, B ‘
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L‘investimento incrementa la ricchezza:

la ricchezza

D .
E La distanza FE rappresenta la
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La retta di bilancio pubblico

Deficit di bilancio
futuro

—(1+rg) Deficit di bilancio
corrente
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La retta di bilancio pubblico

(14+7,)[D;+ (G, —T)] =T, — G,

B L ; J L . )
Debito  Deficit primario  Avanzo
iniziale corrente primario

‘ , ' futuro

Nuovo livello
di debito
_(1 + ?"g) [Dy + (G —T))] =6, — T,
— L . ' !
Debito  Deficit primario  Deficit primario
iniziale corrente futuro
Nuovo livello
di debito
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Ea retta di bilancio pubblico senza debito iniziale

Deficit di

bilancio futuro

Pendenza = -(1+}/a

(D,=0)
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—(1+7)-1[ +(G1—T1)]_G2 T,

L

J

Debito Deflc;lt prlmarlo
iniziale  corrente

\ J

Nuovo livello
di debito

Deficit di
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bilancio
corrente
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Avanzi primari di bilancio (in % del PIL), 1970-2010
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Fonte: OCSE, National Accounts
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L'equivalenza ricardiana
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Consumo futuro
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. 14r
0 ¥i-G, Y, B B
Consumo corrente
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Consumo futuro
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Dotazione privata al lordo delle imposte e della

spesa pubblica

Il punto A rappresenta la
dotazione iniziale al lordo
delle imposte e della spesa
pubblica.

La ricchezza privata OB e pari al
valore presente scontato di A.

/Pendenza =-(1+7r)

Y, B
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Consumo futuro
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Dotazione privata al netto delle imposte e della

spesa pubblica

La richezza privata si riduce In

misura pari alla distanza BB’

che corrisponde al valore

attuale delle imposte o al valore
A attuale della spesa pubblica.

/Pendenza =-(1+7r)
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L'equivalenza ricardiana

L‘implicazione e che date le
decisioni di spesa pubblica (che

g comportano la traslazione della
5 ricchezza privata alla retta

o D’ D B"), scegliere tra pagare il

_§, debito pubblico con (i) minori

g Yof=-=---- A imposte oggi e maggiori

O (v,-G) f---% A Imposte domani o (ii) maggiori

Imposte oggi e minori imposte
domani, non ha effetti sulla
icchezza privata

— Pendenza = - (1 + )
o G Y, B’ B

© EGEAS.p.A.
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Titoli di Stato Obbligazioni private con scadenza decennale
con scadenza decennale Rating A Rating BBB

Regno Unito

Area euro

StatiUniti

4,11 5,04 7,03

© EGEAS.p.A.

Fonte: Macrobond
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Tassi di interesse sull'indebitamento pubblico

e privato In Italia, 2007-2011
? 1

Jan 07 Jul07 Jan08 Jul08 Jan09 Jan10 Jul09 Jul10 Jan11 Jul N

Fonte: BCE: Banca d‘ltalia
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Vincoli di indebitamento
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(a) Le famiglie possono prestare, ma non

Indebitarsi
D

Se le famiglie non possono
Indebitarsi (ma possono
risparmiare e quindi prestare),
la loro retta di bilancio e limitata

Consumo futuro

(Y, G f------ al segmento AD.
|
|
|
|
|
|
|
|
Pendenza=-(1+r)
|
I /
() (Yl'Gl) B |
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(b) Lo Stato puo indebitarsi

Lo Stato puo indebitarsi al tasso
I, € puo ridurre le imposte oggi e
aumentarle domani (al fine di
pagare domani la riduzione
delle imposte di oggi e gli

(Y, -G)p------ Interessi).

Consumo futuro

La retta di bilancio delle famiglie

(Y, TH)p------4-- A ~ si estende a DA”.

I
|
|
I
| — Pendenza = - (1 + 1)
O (Yl-Gl) (Yl-Tl) B
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(c) Le famiglie possono indebitarsi

D
Le famiglie si indebitano ad un
tasso passivo (r) maggiore del
tasso attivo sui loro prestiti (r).

A

(YZ-GZ)

Consumo futuro

|
|
|
|
: Pendenza =- (1 +r)
:
|
|

— Pendenza = - (1+71)

0 (Y1-G,) B B
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Consumo futuro

32
ruolo dello Stato nell’'estensione del vincolo
di bilancio delle famiglie

Lo Stato puo ridurre le imposte
0ggi e aumentarle domani (per
pagare le minori imposte di oggl
e gli interessi).

(Y,-G,) f------ In tal modo il vincolo di bilancio
si estende a DA"B " “da DAB .

Y T)p---=------
YT endenza=-(1+r')

/pendenza =-(1+7r)

0 (Y Gl) (Y T1)B B ‘
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L'equivalenza ricardiana,

R
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" | e Avanzo primario

Risparmio delle famiglie

1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010

Fonti: OCSE, Economic Outlook
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Svizzera
Giappone
Germania

Cina
Olanda
Danimarca
Belgio I

Posizioni -

Grecia

finanziarie rorogl _
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(% del PIL) i

Stati Uniti
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