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Curve di Indifferenza
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Curve di Indifferenza
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Curve di Indifferenza

Sostituzione costante
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Il consumo ottimale
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Consumo ottimale:
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Variazioni temporanee e permanenti del

reddito
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Variazione temporanea del reddito
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Variazione permanente del reddito
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Variazioni temporanee e permanenti del reddito
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Shock permanenti e shock transitori:
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Irlanda e Germania
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Shock permanenti e shock transitori:
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Irlanda e Germania

Crescita del consumo reale (% annua)
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Effetto reddito
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L'effetto di un aumento del tasso di interesse

Effetto reddito

negativo per il o positivo per il
debitore S prestatore
>
@)
=
>
92)
c
o
O
B~ B BB
Consumo corrente Consumo corrente
(a) Studente (b) Atleta professionista
(debitore) (prestatore)
O il e e s & Egea

www.egeaonline.it



DOCENTI

Consumo futuro
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gli effetti reddito e sostituzione hanno segni
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Consumo, reddito disponibile e ricchezza,

Francia, 1980-2006

(a) Consumo e ricchezza delle famiglie

(b) Consumo e reddito disponibile

Nuova edizione italiana a cura di Marcello Messori e Lorenzo Carbonari, Egea 2014

} 300
300 e
. 250 - +?
280 - > ‘:b
o * L 4
P 4 200 | o*
200 |- g
. =]
a E
: 10 / 2 M ¢/
7] — (=]
3 & = I*
100 - &
100 - o
*
& 50 L +
B0 ,
U | | | | | |:| | | | | | |
(&) 0 2000 4000 6000 8000 10000 12000 () 0 50 100 15_0 i m_ 250 300 350
. Reddito disponibile
Ricchezza
Fonte: OCSE
Burda M.-Wyplosz C., Macroeconomia. Un’analisi europea
oEcEASpA e ' & Egea

www.egeaonline.it



22

C
e
=
=
=
—
o
=
=
w
=
o
)
0 B D
CDHSU Mo corrente
Burda M.-Wyplosz C., Macroeconomia. Un’analisi europea >
Dleen s Nuova edizione italiana a cura di Marcello Messori e Lorenzo Carbonari, Egea 2014 ‘9/ Egea
www.egeaonline.it



23
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Scelta ottimale con vincoli al credito
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Lo stock ottimale di capitale
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Il progresso tecnologico

R
New &
=
=
0Old o
o
= =
= [ak]
3 » =
S ! =
- ' E 1+r
I e I I
1 ] 1 I
| = | 1
g 2 | :
Lo = l .
o S | i MPK’
L o l :
o | :
T+r 1 | | | MPK
! ] ] ]
0 K* K* 0 K* K*
(a) Stock di capitale (b) Stock di capitale

Burda M.-Wyplosz C., Macroeconomia. Un’analisi europea @
BEEER S Nuova edizione italiana a cura di Marcello Messori e Lorenzo Carbonari, Egea 2014 ‘ /4 Egea

www.egeaonline.it




DOCENTI

© EGEAS.p.A.

Prodotto

Produttivita

marginale del

capitale

1+r

30

Inizialmente lo
stock di
capitale e
ottimale ...

\ Pendenza 1+r

K* Stock di capitale

MPK

*

Burda M.-Wyplosz C., Macroecono@t{)@kadi”@&pibaie @ Ege a

Nuova edizione italiana a cura di Marcello Messori e Lorenzo Carbonari, Egea 2014

www.egeaonline.it



DOCENTI

© EGEAS.p.A.

Prodotto

Produttivita

marginale del

capitale

1+r

New

K** Stock di capitale

|
|
|
|
\ Pendenza 1+r
. |
. I
*
K |
|
|
|
|
P
|

1
| MPK

* *

Burda M.-Wyplosz C., MacroeconoS0 gKacHli¢ aypibede

|
|
Lo MPK ~
|
|

31

Il progresso
tecnologico
consente di
realizzare una
guantita
maggiore di
prodotto con lo
stesso stock di
capitale. Lo
stock ottimale di
capitale
aumenta.
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La teoria g dell'investimento
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La g di Tobin e gli investimenti,
Germania, 1925-1935
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Germania. 1980-2010
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Costo marginale dell'investimento

Valore attuale di MPK, costo del capitale
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La g di Tobin pari all'unita in assenza di costi di
Installazione

In assenza di costi di
Installazione, il valore attuale
del costo marginale del
capitale e indipendente dal

tasso di investimento.
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- In assenza di deprezzamento, Il
(1/K) tasso di investimento & pari al
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capitale, I/K, = 4K/K.
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MPK=Produttivita marginale del capitale
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La g di Tobin pari all’'unita in presenza di costi di
Installazione

In presenza di costi di
Costo marginale Installazione, all'aumentare
dellinvestimento  della quantita delle
attrezzature installate,
aumenta a ritmo crescente
anche il costo marginale. Da
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| MPK, positiva della curva del costo
(K (LK) mfflrglnale deII‘lnvestlmen_to
Tasso di investimento _aII aumentare del tasso di
(t/gj Investimento.
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La g di Tobin

Grazie al tasso di
Investimento che
corrisponde al punto A, nel
periodo successivo
aumenta lo stock di
capitale e MPK diminuisce.

Costo marginale
dellinvestimento

Valore attuale del MPK,
costo del capitale

Il tasso di investimento nel dF-——-——--

periodo successivo ilz

diminuisce (e anche la q di | <\
Tobin si riduce), sino a 1 MPK,  MPK
guando g non diventa pari a (1/K), (/K),

1, garantendo l'assenza di Tasso di investimento (I/K)
ulteriori aggiustamenti dello (b)
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MPK=Produttivita marginale delcapitale—
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