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L'equilibrio nel mercato finanziario internazionale
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L'equilibrio nel mercato finanziario internazionale

Quando Il tasso d'interesse nazionale e il tasso di rendimento estero in
valuta nazionale non coincidono, i capitali affluisco nel paese con i tassi
maggiori, facendoli convergere verso uno stesso tasso I*.

| > 1*, afflusso di capital

i IFM

Tasso d‘interesse

| < 1*, deflusso di capitali

Prodotto
Burda M.-Wyplosz C., Macroeconomia. Un’analisi europea P>

o
Dleen s Nuova edizione italiana a cura di Marcello Messori e Lorenzo Carbonari, Egea 2014 ‘Q/ Egea

www.egeaonline.it




5

L ‘evoluzione delle restrizioni al conto finanziario
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Fonte: Chinn and Ito (2008); FMI
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L ‘evoluzione delle restrizioni al conto finanziario

La figura 11.2 presenta un indice del grado di facilita con il
guale le attivita finanziarie possono essere acquistate e
vendute sui mercati internazionali.

*Maggiore e il valore dell‘indice, minori sono le restrizioni
Imposte al movimenti di capitale.

|| valore dell’indice e normalizzato a 1 nel 1970, per le
economie avanzate.

Dalla figura 11.2 si nota che le economie in via di sviluppo
hanno allentato le restrizioni su movimenti di capitale pur
mantenendo controlli significativamente piu stringenti di quelli
Imposti dalle economie avanzate.
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Il mercato monetario nel caso di tassi di cambio

fissi
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Legenda: effetto negativo (—), effetto positivo (+), nessun effetto (=);
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Il shock di domanda nel caso di tassi di cambio
fissi
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Tasso di interesse
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Gli shock di domanda nel caso di tassi di cambio

fissi e perfetta mobilita del capitale

Shock positivo della domanda:
la curva IS trasla a destra.

Nel punto B, il prodotto
e aumentato a Y".
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Gli shock di domanda nel caso di cambi fissi e In
assenza di mobilita del capitale
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Uno shock finanziario internazionale
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Uno shock finanziario internazionale nel caso di
tassi di cambio fissi
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Uno shock finanziario internazionale nel caso di

tassi di cambio flessibili
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Una svalutazione

IS

1S

(b) ¥

Burda M.-Wyplosz C., Macroeconomia. Un’analisi europea 9
Dleen s Nuova edizione italiana a cura di Marcello Messori e Lorenzo Carbonari, Egea 2014 ‘ /4 Egea
www.egeaonline.it




DOCENTI

Tasso di interesse

© EGEAS.p.A.

. 17
Una svalutazione:

(b) aumenta la domanda aggregata
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Una svalutazione:

(a) aumenta la domanda di moneta

L'aumento del prodotto
determina I'aumento della
domanda di moneta:

la cuva D trasla a destra;
I‘offerta di moneta deve
Baumentare.
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Una svalutazione:

(a) aumenta la domanda di moneta

Punto C: mantenendo
costante |‘offerta di
moneta, Il tasso di
Interesse aumenta i > 1*
determinando l‘afflusso di
capital.

La banca centrale
deve intervenire
aumentando |‘offerta
- di moneta per
D prevenire
D ‘apprezzamento del
cambio.
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La politica monetaria nel caso di tassi di cambio
flessibili
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La politica monetaria:

(b) sposta la curva TR

TR

) | <%
R Defflusso capital
Il deprezzament
aumenta la
domanda di ben
IEM nazionali .

I A [ IS

§|S

Y Y Prodotto

Burda M.-Wyplosz C., Macroeconomia. Un’analisi europea @
Nuova edizione italiana a cura di Marcello Messori e Lorenzo Carbonari, Egea 2014 ‘ /4 Egea

www.egeaonline.it




22

La politica monetaria:
(a) sposta la curva D
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Jno shock di domanda nel caso di tassi di cambio
flessibili
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Jno shock di domanda nel caso di tassi di cambio
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Tassi di interesse a lungo termine, 1970-2011
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Cambi fissi
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Il tasso di cambio franco svizzero/euro,
1999-2011

1.8

I:? | — EHF}rﬁ

CHF/e

09

2000 —
2001 |
2004 -
2005
2006 —
2007
2011 -

Fonte: Macrobond; Swiss National Bank

Burda M.-Wyplosz C., Macroeconomia. Un’analisi europea 9
BEEER S Nuova edizione italiana a cura di Marcello Messori e Lorenzo Carbonari, Egea 2014 ‘ /4 Egea

www.egeaonline.it




28

Aggregati monetari svizzerl,
1999-2011
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