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Domanda aggregata e offerta aggregata,
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Domanda aggregata e offerta aggregata

dal breve periodo al lungo periodo
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Spostamenti della curva di domanda aggregata
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Spostamenti della curva di domanda aggregata
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di cambi fissi: breve periodo

LAS Le curve AS e AD di
breve periodo si
Incontrano nel punto
& di equilibrio di lungo
O !
‘N periodo A.
G
T 7 LAD
C
— A
AD
0 Output gap
R T A e e e e & Egea

www.egeaonline.it



. . . . . 16
La politica fiscale in regime di cambi fissi
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La politica fiscale in regime di cambi fissi (1)
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La politica fiscale in regime dei cambi fissi (2)
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La politica fiscale in regime di cambi fissi (3)
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La politica fiscale in regime di cambi fissi (4)
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La politica fiscale in regime di cambi fissi (5)
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La politica fiscale in regime di cambi fissi (6)
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Una svalutazione
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Una svalutazione(1)
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Una svalutazione(3)
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Politica monetaria espansiva in regime di cambio
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Politica monetaria espansiva in regime di cambio
fissi
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Il tasso di cambio reale,
Francia vs Germania 1975-2011
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assi di interesse nominali e reali sul debito

pubblico francese, 1998-2011
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Tassi di inflazione attesi, 1998-2011
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Tasso di inflazione atteso dai partecipanti al mercato finanziario dato dalla differenza tra il tasso
d'interesse nominale e il tasso d'interesse reale
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AD In regime di cambi flessibili (1)
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AD In regime di cambi flessibili (2)

La parita dei tassi d'interesse (richiamo dal
Capitolo 11): il tasso d’interesse interno deve
uguagliare il tasso di rendimento estero che
Include sia il tasso di interesse estero che
gualsiasi aspettativa sui tassi di cambio.

| =1*
Nell'equilibrio di lungo periodo il tasso di interesse
neutrale per la regola di Taylor e uguale al tasso di
rendimento estero.
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AD In regime di cambi flessibili (3)
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AD In regime di cambi flessibili (4)
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AD In regime di cambi flessibili (5)

In sequito ad un incremento dell'inflazione

. : . . . ... la banca
Interna a 1, a parita di target inflazionistico... centrale innalza i
. IS . -
1S TR tassi d’interesse,
5 TR traslando la TR
3 0 verso l'alto inTR".
0 o.
< e IFM
Output gap
QN R
9 Il tasso di cambio si
= A NGAL apprezza, riducendo la
- domanda (punto AY.
. . AD
e e
El NuovaeBdizioneitaIianaacuradiI\/Iarcellol\/lessorieLorengg}g;lﬁigggoe4 @ Egea

www.egeaonline.it



AD In regime di cambi flessibili (6)
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La domanda aggregata e |'offerta aggregata in
regime di cambi flessibili
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La domanda aggregata e |'offerta aggregata in
regime di cambi flessibili
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La politica monetaria in regime di cambi flessibili
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Politica monetaria, regime di cambi flessibili (1)
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Politica monetaria, regime di cambi flessiblili (2)

[ ="+ aTg,, + Y gap Regola di Taylor
... utilizzando
i=0"+m)+alm—7)+ BYgp ‘equazione di
Fisher

i=r"+(1-a)fta-m+ pYgp

Ipotesi: a > 1; un aumento del target inflazionistico riduce |l
tasso d'interesse nominale ceteris paribus: la curva TR si sposta

verso Il basso.

Nota: Se 0 < a <1, un incremento del target inflazionistico aumenta il tasso
d'interesse nominale ceteris paribus: la curva TR si sposta verso l‘alto, ma
meno dell‘incremento dell‘inflazione obiettivo. Questa situazione e
generalmente non sostenibile e pertanto non considerata.
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Uno shock di offerta negativo
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Uno shock di offerta negativo (1)
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Uno shock di offerta negativo (2)

=]

=7+a-(Y-Y")+o

LAS AS~ Uno shock di

offerta negativo
T AS sposta la curva
AS in AS".

LAD

Stagflazione:

la disoccupazione e
I'inflazione
aumentano nel

AD

unto B.
0 Output ga

Burda M.-Wyplosz C., Macroeconomia. Un’analisi europea @
Nuova edizione italiana a cura di Marcello Messori e Lorenzo Carbonari, Egea 2014 ‘ /4 Egea

www.egeaonline.it



DOCENTI

Inflazione

© EGEAS.p.A.

49
Uno shock di offerta negativo (3)

Strategia A:per evitare la caduta del prodotto e ['aumento della
disoccupazione, le autorita adottano politiche espansive della

domanda
Risultato: minore
AS”~ disoccupazione ma
Inflazione di lungo
periodo piu alta
(punto C).
LAD

AD "~

=]

0 Output gap
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Uno shock di offerta negativo (4)
Strategia B:per prevenire I'aumento dell‘inflazione, le autorita
possono adottare politiche mirate alla contrazione della
domanda.
LAS .
AS Risultato:
minore inflazione, ma
& B maggiore
2 <€ disocupazione fino al
% = A LAD raggiungimento del
= D punto A di equilibrio di
lungo periodo
AD
AD ~
0 ~ Output gap
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Uno shock di domanda negativo
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Uno shock di domanda negativo (1)

Uno shock di

LAS domanda negativo
sposta la curva AD
O AS verso sinistra.
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Uno shock di domanda negativo (2)

LAS

O AS

S Politiche espansive

~ della domanda

| 4 riportano la AD nella

B > sua posizione
originaria.
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AD ~
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2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 20M

B E - N RS-
Irlanda 46 60 53 56 -35 16 -10 05

Tassutllfsfand331211310168081?5
dlsuccupazmne Irlanda 45 4.4 4.4 46 6,3 11,8 13,6 14,5

Inflazione (PC)  isianda 32 40 68 50 124 120 54 26
[randa 2,3 2,2 2,1 2,9 3,1 1,7 -18 0,5

Tasso di cambio ~ /slanda 91,3 1017 91,3 1000 728 51,8 524 G545
uss$ [Irianda 90,7 90,9 91,6 1000 1074 1016 96,8 99,9

Investimenti (% PIL) /slanda 234 283 352 290 248 142 127 146
Irlanda 247 272 280 273 223 141 108 110

e T 7 e T M P R
(% PIL) Irlanda -06 -35 -36 -3 b7 -30 -0]7 0,2
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Disinflazione (1)

L'equilibrio iniziale nel

LAS punto A e caratterizzato
AS da inflazione elevata.
T A
)
-
9
N
G C
= 7 3 LAD
= AD
Le autorita intendono
ridurre l'inflazione dal
punto A al punto C.
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Disinflazione (2)
La politica della domanda e
- . , L equilibrio di
restrittiva sposta la AD in AD". . .
breve periodo B e
LAS caratterizzato da
AS bassa inflazione
o N A ma alta
= B disoccupazione.
3
= = LAD
c T AD
AD ~
0 | B Output gap
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Nel punto B, l'inflazione effettiva e
Inferiore all‘inflazione sottostante

58

Disinflazione (3) Linflazione

sottostante
diminuisce: la
curva AS si sposta
in AS".

LAS
l AS
A AS < |_ TR
a rapidita dello
spostamento di AS
| dipende dalla

LAD  rapidita di

adeguamento
AD ~ dell'inflazione
sottostante.

<«
4q),

0 Output gap
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