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% del PIL % della spesa pubblica

1960 2010 1960 2010
Austria 148 3o 818 591

Belgio 12,7 32,7 44.8 61,7
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Ifanda 96 21 31 40
Italia L V6 45,8 629 ..
Giappore 45 248 345 605
Olanda 86 288 na. 563
Portogallo 8T 282 45 568

Spagna 29 27.8 23,1 60,8
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1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 Average

1970-

2010
Austrla—24 ............. —2IJ ............. - 3['_25 ............. _59 .............. - 19_13_45 ............. _3[' ......
BEIQ'D_E4 ........... - 102 ............. - 99 ............. - E'? ............. _45_01 .............. - 23_42 ............. _55 ......
Danimarca -2,4 -3, -2,1 -1,3 -2,9 2,2 5,0 -2,9 -1,0
Finlandia 51 38 35 54 -62 68 25 -28 23
s —1,9—l];1 .............. - 3,0—2 , T _5:5 .............. - 1:5 ............. - 3,[! ............. _1 G —3,!] ......
Germanla—ﬁ,ﬁ ............. —2,9 .............. - 1,1 .............. —1,9—9,}‘ ................ 1;3 ............. - 3;3_3;3 ............. _3;3 ......
Grecm—EE ............. _23 ........... - 104—14[! .............. = 91_3}‘ ............. - 53 .......... —1D4 .............. - ?2 ......
Idanda ..Mz -2 -108 -28 -21 48 16 -324  -80
.I.F?.I.'..{f‘. ............................................. _1':'3 .............. —?El ........... - 124 ........... - 114 .............. - ?4 ............. i 09 ............. - 44_45 .............. - ?3 ......
Glappone—ED ............. _32 ............. . UE ................ 21_4? .............. . ?E' ............. _E? .............. . 31 ............. _39 ......
Dlanda—3,4 ............. _4*2 ............. _3*?_5*3 ............. _9*2 ................ Z,L'I ............. . 0,3—5,3—3,? ......
Norvegia ... 30 ...A% . 9T o 22 .82 154 151 105 . 81..
Spagna—U,Z ............. —3,0—?,3 ............. . 4,1 ............. _6*5 .............. . 1*” ................ 1*['_9*2 ............. _3*3 ......
Svezia 5,1 -5,8 -3,7 3,4 -1,3 3,6 19 -0,3 -0,4
HegnDUnlm—EZ—E}‘ ............. - 33 ............. _13 ............. —53 ................ 3? ............. - 33 .......... —103—3}‘ ......
S - 52—26 ............. _50_4 e _33 ................. : 5 ............. - 33 .......... —1EI E—4 e
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1989

1990 1991 1992

1993

2000 2005 2008

Spesa pubblica

Conto corrente

Saldodibilancio 0,1 19
39,8 40,4

Debito pubblicolordo 398 404 411
4,6 30 -13 -1,

el
H1 208

0,1
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30 -
.

-1,0
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604 711 646
-1,8 4,6 6,0
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Politiche di stabilizzazione

AS

Inflazione
=

AD
AD'

0
Output gap
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Politiche di stabilizzazione:
Shock negativo della domanda

AS

Quando la
g A domanda
aggregata si
riduce per
AD cause
AD’ esogene ...

Inflazione

0 Output gap
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Inflazione

© EGEAS.p.A.

10

Politiche di stabilizzazione:
Laissez-faire

AS o
... I'economia si

sposta dal punto
B al punto C in
assenza di una

\ politica di
stabilizzazione.

AD’

M
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Politiche di stabilizzazione:
Politica fiscale

AS ... I'economia
ritorna al punto A
O Ul .
= 5 A se viene
N adottata una
€ politica fiscale
AD espansiva.
AD'
0 ~ Output gap \
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Data della previsione Dic 2008 Giu 2009 Dic 2009 Dic 2010 Effettivo

Francia -39 -19 -8,6 -14 -1.0

Germanla—10—62—53—40—33
Italla—31—58—54—50—45
0Ianda—09—?0—59—58—53
Spagna—38—96—85—92—92
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- Avanzo primario
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Componenti endogene ed esogene del bilanci

PF
AH’

PF

Saldo di bilancio
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(

C_omponenti endogene ed esogene del bilanci (1)

nclinazione positiva a causa dell'aumento delle imposte/riduzione
dei trasferimenti all’'aumentare del prodotto

PF

Se I'economia si mantiene sul
suo trend nell’'anno, la politica
fiscale generera un avanzo
(punto A).

Se I‘economia e in
recessione, la politica
fiscale fara registrare un
disavanzo(punto A').

Saldo di
bilancio

0 Output gap
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Componenti endogene ed esogene del bilanci (2)

Una politica fiscale espansiva riduce l'avanzo di
bilancio per ogni livello di prodotto (spostamento
verso Il basso della PF)  pg

La politica

espansiva puo
PF° comunque

determinare un
B~ incremento del
""""""" prodotto tale da
mantenere un
avanzo di bilancio
(punto B").

Saldo di
bilancio
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Greece \ 4
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1970 1980 1990 2000 2010
Austria 18,5 35,8 51,2 69,4 12,3
Bt g g o o s
Pt O —— g — P — e b s
Al i — o — e o R— e e
Francig 400 297 386 652 86
Germania 175 02 404 604 834
Grecia 188 228 96 nae 1428
Ilanda na. 695 933 318 9%,2
Italia 5,1 866 913 1216 ner
Giappone 120 50 686 1367 1997
Olanda 65,5 59,1 87.8 63,9 62,7
i ———— o — e e e pry
s L — R pra— i o
P ——— o P e A — i
e e iy S e e i — e
P —— P P e L e
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'|d:yinmioﬂi
Debito netto Avanzo primario Avanzo primario necessario*
nel 2010 di bilancio per stabilizzare per stabilizzare

nel 2010 I'ammontare assoluto il rapporto
del debito debito/PIL

Belgio 80,8 -0,9 4,0 2,0

1 I - R
i
T 1 - I
| T

*Per il calcolo dell‘avanzo necessario si assume un tasso di interesse reale del 5
per cento e un tasso di crescita del PIL reale del 2,5 per cento
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1981-1985 1986-1990 1991-1995 1996-2000 2001-2005 2006-2010

Grecia 0,2 1,3 1,3 3,5 4,0 0,8

i ] ?3 ] 1,31 90 9 —U 3
'Purtugalluw'qum R 2194 20 R
Spagna ] 34 ?] ?4 ] 3 30 g
Arca eurn n an a1 42 ?] 50 8
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1995

2000

2005 2006 2007

Francia
Grecia
Italia

Spagna

Belgo
Germania

Irlanda

25

Portogallo  -0.4

Ltf

1,1

490
3,6

;;U,B m”m”m__0f1.m_ 04

Y 5 B O
-0,7 -1,5 -1,9

L
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1918 1922 1924 1926 1928

Gettito fiscale (% della 23 46 90 100 90
Debito pubblico - PIL (%) 70,3 14,8 65,1 497 53,8

Fonte: Alesina (1988)
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@R dimenti sui titoli del debito pubblico decennali-
di Grecia, Irlanda, Italia, Portogallo e Spagna
rispetto alla Germania., 2009-2011 (% annua)
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