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Introduzione -
Rischio di Tasso di Interesse Strutturale-
Tassi Interni di Trasferimento (TIT)-
Rischio di Liquidità-
Rischio nel "Trading Book"-
Alcuni Approfondimenti (no argomento per 6CFU)  -

Centralità della Gestione dei Rischi nel 
funzionamento di una Banca
-

Elencare i Rischi a cui una Banca è esposta -

"The fact is that bankers are in 
the business of managing risk. 
Pure and simple that is the 
business of banking"

Obiettivo Prioritario di una Banca:

MTGR 2024/2025 (Pomante)
lunedì 16 settembre 2024 08:44
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Questa unità cercherà di massimizzare i suoi profitti, ma 
subordinatamente al fatto che essa potrà operare limitando 
a 30 la perdita massima d'esercizio 

Organigramma semplificato di una Banca
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Parentesi dedicata a 2 rischi importanti, ma scarsamente trattati dalla Letteratura Fin.ria

Definizione Residuale: E' qualsiasi rischio 
diverso da quelli precedentemente elencati:
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Qual è il prodotto che non assicura alla 
banca retrocessioni, ma assicura ampia 
diversificazione? E per questo un grosso 
pericolo per il margine da servizi della 
Banca

Definizione Residuale: E' qualsiasi rischio 
diverso da quelli precedentemente elencati:

Catastrofali-
Frodi/Furti-
Legali-

Natura: Rischio "puro"

Classificazione del Rischio Operativo in 4 
classi:
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Rischio di Tasso di Interesse Strutturale:
Chi lo Gestisce?a)
Introduzione utile per comprendere la natura di questo rischio e la ragione per la quale 
la sua gestione a ACCENTRATA

b)

Quantificazione/Gestione di questo Rischioc)

Chi lo Gestisce?a)
L'owner del rischio in questione è la Tesoreria Integrata (TI)      La TI gestisce in 
modo "accentrato" un rischio che origina prevalentemente "altrove"

La sua natura e le ragioni della Gestione Accentrata b)

Modelli di stima del Rischio 
di tasso di interesse 
strutturale

3)
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Per analizzare i Modelli ALM è opportuno proporre una rappresentazione semplificata 
dello Stato Patrimoniale (SP) della Banca, utile per identificare le diverse tipologie di 
Attività e Passività

Quali sono le Poste (A e P) Sensibili e quali quelle NON Sensibili

AS e PS = Sono tutte le poste che di fronte ad una variazione dei tassi di interesse di 
mercato vedono modificare la dimensione degli Interessi maturati nell'esercizio (nel 
Gapping Period)
AnS e PnS = Sono tutte le poste che di fronte ad una variazione dei tassi di interesse di 
mercato NON vedono modificare la dimensione degli Interessi maturati nell'esercizio 
(nel Gapping Period)
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Griglia utile allo scopo di studiare il Gap

Esempio di calcolo del Gap Plain Vanilla

   Nuova sezione 1 Pagina 7    



La Banca è Immune da una 
variazione dei tassi di 
interesse

Staticità dello S/P: Assumiamo che lo S/P non cambi nel né per Dimensione né per 
Struttura. Assumiamo che alla scadenza di una posta essa venga rinnovata con le 
stesse caratteristiche contrattuali 

-

       unica ed istantanea: la variazione dei tassi è unica e si manifesta al tempo t0+-

Ipotesi di una revisione immediata dei tassi da parte delle AS e PS-

Ipotesi di variazione uniforme dei tassi di interesse (variazione dei tassi uniforme tra 
Attività e Passività, uniforme per le diverse tipologie contrattuali e shift parallelo 
della curva, ovvero uniforme per scadenza)

-

Trascura l'effetto che una variazione dei tassi di interesse produce oltre l'esercizio 
(oltre il Gapping Periodo)
-

Rimozione ipotesi revisione immediata del tasso da parte delle poste sensibili
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Siccome le AS rivedono il tasso mediamente prima delle PS, il rischio è quello di 
ribasso dei tassi di interesse, poiché le AS matureranno interessi al tasso più basso 
PER PIU' TEMPO 

Il Magap sostituisce all'unità (1=Gapping periodo) l'effettivo periodo nel quale ogni 
posta matura interessi al nuovo tasso. In pratica questo periodo effettivo è pari a 1 
meno il "periodo di fissità" ovvero il tempo nel quale la posta continua a maturare 
interessi al "vecchio tasso"

Esempio numerico di calcolo del MAGAP
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Rimozione: Ipotesi di variazione uniforme dei tassi di interesse

Definisco un tasso di interesse, 
"i", di mercato che funge da 
riferimento (detto tasso di 
interesse "Benchmark".

-

Stimo la variazione di questo 
tasso di interesse benchmark
-

Calcolare i coefficiente beta e 
gamma che mi indicano qual è 
la sensibilità del tasso di 
interesse di ogni posta al variare 
del tasso benchmark         

-

Esempio di calcolo del Magap Standardizzato
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Nota Bene: I Modelli di Repricing/Maturity Gap trascurano l'impatto che una variazione dei 
tassi di interesse produce "oltre" l'esercizio

Misurare l'impatto 
della variazione dei 
tassi di interesse 
sull'intera vita della 
banca 
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1° Modello Prospettiva Patrimoniale: Duration Gap

Calcolo della Formula della Duration Gap (DG)
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Proponiamo una seconda formula della Duration Gap

Come mai la DM è così bassa e la Duration è così alta? 
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La variazione del VM di una OTV/FRN al variare dei tassi di interesse dipende 
dalla causa della variazione dei tassi di interesse.
In altri termini, la sensibilità del VM di un titolo al variare dei tassi è diversa a 
seconda che la variazione sia imputabile ai tassi di mercato o al merito creditizio 
delle emittente.
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Effettuiamo la sostituzione:

Esempio di calcolo della DG
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Uso dei Derivati per allineare la DG alle aspettative

   Nuova sezione 1 Pagina 17    



CLUMPING

VANTAGGIO: Partendo dalle migliaia di AFI e PO, il Clumping attraverso una 
intelligente azione di aggregazione permette di sintetizzare l'intera struttura Asset‐
Liability della Banca in una decina di AFI e una decina di PO
IPOTESI: Il Clumping ai fini della valutazione delle AFO e delle PO, ossia ai fini della 
stima del loro Valore di Mercato, effettua una valutazione applicando la curva dei 
tassi di rendimento zero‐coupon e non la più "classica" curva Yield to Maturity

Cappello: La valutazione delle poste sulla curva "zero‐coupon"
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Pricing sulla "Yield Curve"‐ Yield to Maturity

Valutare la posta sulla curva dei tassi "zero coupon"

Presupposto: Ogni titolo deve essere scomposto in tanti titoli zero coupon che 
aggregati matchano la struttura per flussi del titolo originario

In ragione della equivalenza della struttura 
dei flussi futuri, il titolo coupon quadriennale 
deve avere un Prezzo (P*) che è uguale alla 
somma dei prezzi dei 4 zero‐coupon:
P*=p1*+p2*+p3*+p4*

Chiediamo alla curva dei tassi "zero coupon" 
qual è il rendimento che il mercato chiede ai 
titoli zero coupon con scadenze 1,2,3,4 anni
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E' il più preciso perché se il mercato è allineato a questo
Prezzo qui, non è possibile effettuare arbitraggi.

Identificare tutte AFI e PO1)
Coerentemente con una valutazione fatta sulla curva "zero‐coupon", scomponiamo 
tutte le AFI e PO nei singoli zero‐coupon nei quali tali poste possono essere smembrate 

2)

Identificare delle Scadenze "nodali"‐ "benchmark" (Notches)3)
Applico il "Clumping": ogni zero coupon di generica scadenza t, viene splittato in due zero 
coupon fittizi, con scadenze "n" ed "n+1" dove n<t<n+1 (scadenze nodali + vicine a t) 

4)
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